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TERMOS E CONDICOES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL
COM LIQUIDACAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO
DE DISTRIBUICAO, DA DURATEX FLORESTAL LTDA.

celebrado entre

DURATEX FLORESTAL LTDA.

como Emitente,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,

como Agente de CPR-F

DEXCO S.A.
como Avalista

Datado de

12 de novembro de 2025.
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TERMOS E CONDICOES DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE CEDULAS DE PRODUTO RURAL
COM LIQUIDACAO FINANCEIRA, ESCRITURAIS, EM SERIE UNICA, COM GARANTIA
FIDEJUSSORIA, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO
AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA DURATEX FLORESTAL LTDA.

Pelo presente instrumento particular, de um lado,

DURATEX FLORESTAL LTDA., sociedade empresaria limitada, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n® 1938, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.310-200,
inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob o n°
43.059.559/0001-08, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial do
estado de Séo Paulo (“JUCESP") sob o NIRE 35227975871, neste ato representada na forma do
seu contrato social ("Emitente”);

e, do outro lado,

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. sociedade
empresaria limitada, com sede na cidade de Séo Paulo, estado de Sdo Paulo, na rua Gilberto
Sabino, n°® 215, 4° andar, CEP 05.425-020, inscrita perante o CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-
88, neste ato representada na forma de seu contrato social (“Vértx"), na qualidade de agente
da presente Emissdo (conforme definido abaixo), representando a comunhao dos Titulares de
CPR-Fs ("Agente de CPR-F" e “Titulares de CPR-F" ou “Investidores”, respectivamente);

e, ainda, na qualidade de avalista e coobrigado,

DEXCO S.A., sociedade por agdes, com registro de emissor de valores mobilarios perante a
Comissdo de Valores Mobiliarios ("CVYM"), na categoria A, sob 0 n°2109-1, com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Avenida Paulista, n° 1.938, 5° andar, Bela Vista, CEP
01.310-942, inscrita no CNPJ sob o n° 97.837.181/0001-47, com seus atos constitutivos
registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35300154410, neste ato representada na forma de
seu estatuto social ("Dexco” e “Avalista”);

CONSIDERANDO QUE:

(A) a Emitente tem como objeto social (i) a silvicultura e a agropecuaria; (ii) a exploracéo
e a comercializacdo de produtos relativos a silvicultura e a agropecuaria; (iii) a
elaboracdo de projetos e prestacdo se servicos ligados aos objetivos; (iv) outras
atividades relacionadas com as acima descritas; e (e) participar de outras sociedades;

(B) a Emitente é produtora rural e tem legitimidade para Emissao das CPR-Fs, nos termos
do art. 2°, inciso |, da Lei n® 8.929, de 22 de agosto de 1994, conforme alterada ("Lei
8.929");

(C) a Emitente deseja realizar sua 12 (primeira) emissao de cédulas de produto rural com
liquidacdo financeira, escriturais ("Emissao” e "CPR-Fs”, respectivamente), em série
Unica, nos termos da Lei 8.929, para distribuicdo publica, sob o rito de registro
automatico de distribuicdo, destinada a Investidores Profissionais (conforme definido
abaixo), nos termos da Lei n°® 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada
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(D)
(E)

(F)

(G)

(H)

(U]

(“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”), da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160"), e deste Termo de Emisséo
(conforme definido abaixo) ("Oferta”);

as CPR-Fs sdo idénticas entre si e, portanto, fungiveis entre si;

em garantia do fiel, pontual e integral cumprimento das Obrigacdes Garantidas
(conforme definido abaixo), sera outorgado o Aval (conforme abaixo definido);

é condicdo essencial da Emissao, estipulada no exclusivo interesse da Emitente e da
comunhao dos Titulares de CPR-Fs (e, portanto, em detrimento de qualquer Titular de
CPR-F individualmente), que (i) os Investidores reconhecam e aceitem (como de fato
reconhecido e aceito estara ao se tornarem Titulares de CPR-Fs) que, ao adquirirem as
CPR-Fs, estardo se submetendo a um regime de exercicio de direitos colegiado e nao
individual; (ii) para os fins do item (i) acima, que o Agente de CPR-F seja o Unico
mandatario da comunhao dos Titulares de CPR-F, com poderes para usar de qualquer
acao para exercer direitos ou defender interesses dos Titulares de CPR-F, nos termos
aqui previstos; (iii) os Titulares de CPR-Fs reconhecam e concordem (como de fato
reconhecido e aceito estard ao se tornarem Titulares de CPR-Fs) que o propdsito dos
itens (i) e (ii) acima é o de que os Titulares de CPR-Fs usufruam do tratamento usual
previsto em todo o arcabouco legal e regulatério aplicavel as ofertas publicas de titulos
de divida, sobretudo em relagdo a prevaléncia da vontade da maioria dos Investidores
sobre a minoria;

o Agente de CPR-F nomeado por meio deste instrumento, de forma irrevogavel e
irretratavel, atuard como mandatério dos Titulares de CPR-Fs no ambito da Emissao,
nos termos dos artigos 653 e seguintes da Lei n°® 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada ("Cédigo Civil") e deste Termo de Emissao;

o presente Termo de Emissao tem por finalidade estabelecer, entre outras disposi¢oes,
os termos e condi¢des aplicaveis as CPR-Fs, a atuacdo do Agente de CPR-F e ao
exercicio colegiado dos direitos conferidos aos Titulares de CPR-Fs perante a Emitente
e demais Investidores, observando-se os principios da boa-fé e da liberdade
contratual, nos termos da Lei n°® 13.874, de 20 de setembro de 2019 (“Lei da Liberdade

Econdmica”) e do Cédigo Civil; e

ao se tornarem Titulares de CPR-Fs, os Investidores estardo integralmente cientes e de
acordo com os pressupostos da Emissdo, conforme indicado nos “Considerandos”
acima, sob pena de responsabilizacdo perante a Emitente e demais Investidores por
perdas e danos.

RESOLVEM AS PARTES, de comum acordo, sem quaiquer restricdes, e na melhor forma de
direito, firmar o presente instrumento particular de "Termos e Condicbes da 19 (Primeira)
Emissdo de Cédulas de Produto Rural com Liquidacdo Financeira, Escriturais, em Série Unica,
com Garantia Fidejussoria, para DistribuicGo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico de
DistribuicGo, da Duratex Florestal Ltda." ("Termo de Emissdo”), mediante as clausulas e
condicdes a seguir.
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Para os fins deste Termo de Emissdo, considera(m)-se “Dia(s) Util(eis)” (i) com relacéo a
qualquer obrigagdo nao pecuniaria, inclusive para fins de calculo, qualquer dia que nao seja
sabado, domingo ou feriado declarado nacional na Republica Federativa do Brasil; e (ii) com
relacdo a qualquer obrigagdo pecuniaria, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos
comerciais na cidade de Sdo Paulo, estado de Sao Paulo, e que ndo seja sabado, domingo ou
feriado declarado nacional.

CLAUSULA | - AUTORIZAGAO
1.1. Autorizacao da Emissao

1.1.1. A Emisséo, a Oferta e a celebracao do presente Termo de Emissao, do Contrato
de Distribuicdo (conforme definido abaixo), dos demais documentos exigidos no
ambito da Oferta serdo realizados com base nas deliberacdes da Reunido de Diretoria
da Emitente, realizada em 11 de novembro de 2025 (“Aprovacdo Societaria da
Emitente”).

1.2. Autorizacao do Aval

1.2.1. A outorga do Aval pelo Avalista foi aprovada com base nas delibera¢des da
Reuniao do Conselho de Administracao do Avalista, realizada em 11 de novembro de
2025 ("Aprovacao Societaria do Avalista” e, em conjunto com a Aprovagao Societaria
da Emitente, as “Aprovacdes Societarias”).

CLAUSULA II- REQUISITOS

2.1. A Emissdo das CPR-Fs, as quais serdo objeto da Oferta destinada a Investidores
Profissionais, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolucdo CVM 160 e
deste Termo de Emissdo, sera realizada com observancia dos seguintes requisitos:

2.2. Requisitos das CPR-Fs

2.2.1. As CPR-Fs sdo idénticas entre si e, portanto, fungiveis, e conterao os requisitos
conforme dispostos na Clausula V do presente Termo de Emissao, lancados em seu
contexto, em cumprimento ao disposto no artigo 3° et seq, conforme aplicavel, e 4°-A
da Lei 8.929.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial das Aprovacoes Societarias

2.3.1. A ata da Aprovagdo Societaria da Emitente sera arquivada na JUCESP. A
Emitente devera (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacao
da Aprovacao Societaria da Emitente ou de eventuais atos societarios relacionados a
Emissdo, a Oferta e/ou as CPR-Fs, realizar o protocolo para inscricdo da Aprovagao
Societaria da Emitente na JUCESP; e (ii) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados
da data do respectivo arquivamento na JUCESP, entregar ao Agente de CPR-F 1 (uma)
copia eletronica com a devida chancela digital da JUCESP da Aprovagdo Societaria da
Emitente e de eventuais atos societarios subsequentes relacionados a Emissao, a Oferta
e/ou as CPR-Fs.
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2.4.

2.5.

2.3.2. A ata da Aprovacgdo Societaria do Avalista sera arquivada na JUCESP. e sera
publicada no jornal "O Estado de Sao Paulo” (“Jornal de Publicacdo do Avalista”). A
Emitente devera (i) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizacdo
da Aprovacdo Societaria do Avalista ou de eventuais atos societarios relacionados a
Emissdo, a Oferta, ao Aval e/ou as CPR-Fs, realizar o protocolo para inscricdo da
Aprovacdo Societaria do Avalista na JUCESP; e (ii) no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis
contados da data do respectivo arquivamento na JUCESP, entregar ao Agente de CPR-
F 1 (uma) cépia eletronica com a devida chancela digital da JUCESP da Aprovacao
Societaria do Avalista e de eventuais atos societarios subsequentes relacionados a
Emissao, a Oferta, ao Aval e/ou as CPR-Fs.

Registro e divulgacao deste Termo de Emissao e eventuais aditamentos

2.4.1. O presente Termo de Emissdo (bem como eventuais aditamentos) devera (i) ser
divulgado na pagina da Emitente na rede mundial de computadores
(https://ri.dex.co/informacoes-ao-mercado/duratex-florestal/), em até 7 (sete) dias
contados de sua assinatura; e (ii) ser divulgado pela Emitente em sistemas eletronicos
disponiveis nas paginas da CVM e da B3 na rede mundial de computadores (“Sistema
ENET") em até 7 (sete) dias contados da concessao a Emitente de acesso ao Sistema
ENET ou de sua assinatura, conforme o caso; e (iii) registrado no Cartério de Registro
de Titulos e Documentos da cidade de Sdo Paulo (“Cartério de Registro de Titulos e
Documentos”), devendo seu protocolo ser realizado, pela Emitente, no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados das respectivas datas de assinatura.

2.4.2. As vias originais (ou, caso aplicavel, as vias eletronicas, contendo a chancela
digital do respectivo registro) deste Termo de Emissdo e/ou eventuais aditamentos
devidamente registrados no Cartorio de Registro de Titulos e Documentos deverdo ser
enviadas pela Emitente ao Agente de CPR-F no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis
contados da data de registro.

2.4.3. O Agente de CPR-F fica autorizado a divulgar, na sua pagina na rede mundial
de computadores, o presente Termo de Emissao (e seus eventuais aditamentos).

Rito de Registro Automatico de Distribuicao na CVM e Publico-Alvo

2.5.1. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito indicado na Clausula 2.5.2
abaixo, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da Resolu¢do CVM 160
e das demais disposi¢cdes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis,
observado o disposto no Contrato de Distribuicao.

2.5.2. A Oferta sera registrada sob o rito de registro automatico de distribui¢do, nao
se sujeitando a analise prévia por parte da CVM, nos termos dos artigos 25, 26, inciso
X, da Resolugdo CVM 160, por se tratar de oferta publica de valor mobiliario
representativo de divida de emissor ndo registrado na CVM, destinada, portanto,
exclusivamente a Investidores Profissionais, nos termos do artigo 25, paragrafo 2°, da
Resolucdo CVM 160.
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2.6.

2.5.3. Tendo em vista o rito e o Publico-Alvo, a CVM n3o realizou ou realizara analise
prévia dos Documentos da Oferta, nem de seus termos e condigdes.

2.5.3.1. Para os fins deste Termo de Emissdo, entende-se por
“Investidores Profissionais” ou “Publico-Alvo” aqueles investidores definidos
nos termos dos artigos 11 e 13 da Resolucao da CVM n° 30, de 11 de maio de
2021, conforme alterada (“Resolucdo CVM 30").

Registro perante Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e

de Capitais

2.7.

2.8.

2.6.1. A Oferta deverd, ainda, ser registrada na Associa¢do Brasileira das Entidades
dos Mercados Financeiro e de Capitais ("ANBIMA") no prazo de 7 (sete) dias contados
da publicacdo do anuncio de encerramento da Oferta, nos termos dos artigos 13 e 76
da Resolucdo CVM 160 ("Anuncio de Encerramento”), nos termos do artigo 19 do
"Cédigo ANBIMA de Autorregulacdo para Estruturacdo, Coordenacdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de AquisicGo de Valores
Mobilidrios " e dos artigos 15 e 16 das "Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”,
ambos expedidos pela ANBIMA e conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”"), observado
o disposto no Contrato de Distribuicao.

Deposito para Distribuicao e Negociacao

2.7.1. Sem prejuizo do enquadramento das CPR-Fs como valores mobiliarios, nos
termos e para os fins da Lei de Valores Mobiliarios e da Resolugdo CVM 160, as CPR-
Fs serdo depositadas pela Emitente na B3, para fins deste depdsito, como ativo
financeiro, para: (i) distribuicdo publica no mercado primario; e (ii) negociacdo no
mercado secundario, observado o disposto na Clausula 2.5.2 acima, em ambos os casos
por meio do sistema da Cetip21 — Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21"), sendo a
distribui¢do liquidada financeiramente através da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo — Balcdo
B3 ("B3"), com as negocia¢des liquidadas financeiramente e as CPR-Fs custodiadas
eletronicamente na B3, inclusive para fins do inciso Il, do artigo 12, da Lei 8.929.

2.7.2. A B3 fara constar em cada CPR-F, no respectivo ambiente de distribuicdo no
mercado primario e/ou de negociagao no mercado secundario, a seguinte informacao:
"Oferta publica - Valor Mobilidrio. Consulte as restricbes para deliberagbes constantes do
Termo de Emissao disponivel na consulta publica do sistema ENET antes da subscricGo
ou aquisi¢ao”.

2.7.3. Nos termos dos artigos 25, paragrafo 2°, e 86, inciso V, da Resolugdao CVM 160,
as CPR-Fs somente poderdo ser negociadas em mercados regulamentados de valores
mobiliarios entre Investidores Profissionais, desde que a Emitente cumpra previamente
as obrigagdes previstas no artigo 89 da Resolugao CVM 160.

Dispensa de Prospecto, Lamina e Documento de Aceitacido

2.8.1. As CPR-Fs serdo ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais,
contando, portanto, com a dispensa de divulgagdo de prospecto e lamina, bem como
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2.9.

3.1.

3.2

4.1.

de utilizagdo de documento de aceitacdo da Oferta, nos termos do artigo 9°, inciso |, e
do artigo 23, paragrafo 1°, ambos da Resolugdo CVM 160.

Documentos da Oferta

2.9.1. Para fins do presente Termo de Emissao, sdao considerados “Documentos da
Oferta” os seguintes documentos: (i) este Termo de Emissao; (ii) o Aviso ao Mercado
(conforme definido abaixo); (iii) o Anuncio de Inicio (conforme definido abaixo); (iv) o
Anuncio de Encerramento; (v) o Contrato de Distribuicdo; (vi) o sumario de divida; (vii)
eventuais comunicados ao mercado no ambito da Oferta; e (viii) os eventuais materiais
publicitarios e quaisquer outros documentos contendo informacdes que possam
influenciar na tomada de decisao relativa ao investimento.

CLAUSULA llI- OBJETO SOCIAL; DESTINAGCAO DE RECURSOS; LEGITIMIDADE
Objeto Social da Emitente e Legitimidade para Emissao de CPR-Fs

3.1.1. A Emitente tem por objeto social, nos termos da Clausula 22 de seu contrato
social: (i) a silvicultura e a agropecuaria; (ii) a exploracdo e a comercializagdo de
produtos relativos a silvicultura e a agropecuéria; (iii) a elaboracdo de projetos e
prestacao se servicos ligados aos objetivos; (iv) outras atividades relacionadas com as
acima descritas; e (v) participar de outras sociedades.

3.1.2. A Emitente esta legitimada a emitir cédulas de produto rural, com liquidagdo
fisica ou financeira, nos termos do inciso | do artigo 2° da Lei 8.929.

Destinacao dos Recursos

3.2.1. Os recursos captados pela Emitente por meio da Emisséo serao utilizados para
a producao, comercializacao e/ou industrializacao de produtos rurais.

3.2.2. Sempre que solicitado por escrito por autoridades para fins de atendimento as
normas e exigéncias de 6rgaos reguladores e fiscalizadores, em até 15 (quinze) Dias
Uteis do recebimento da solicitacdo, ou em prazo menor, se assim solicitado por
qualquer autoridade ou determinado por norma, a Emitente se obriga a enviar ao
Agente de CPR-F os documentos que, a critério das respectivas autoridades ou érgaos
reguladores, comprovem o emprego dos recursos oriundos das CPR-Fs nas atividades
indicadas acima.

CLAUSULA IV - CARACTERISTICAS GERAIS DA EMISSAO

Numero da Emissao: A Emissdao constitui a 12 (primeira) emissdao de cédulas de

produto rural com liquidacao financeira para distribuicdo publica da Emitente.

4.2.

4.3.

Numero de Séries: A Emissdo sera realiza em série Unica.

Quantidade de CPR-Fs: Serao emitidas 1.000.000 (um milhdo) de CPR-Fs.



Docusign Envelope ID: 280F9FE9-C42E-47E8-85A8-09DED417B2F4

4.4. Valor Total da Emissao: O valor total da emissdo sera de R$ 1.000.000.000,00 (um
bilhdo de reais) na Data de Emissao (“Valor Total da Emissdo”).

4.5. Preco de Subscricio e Forma de Integralizacao: As CPR-Fs serdo subscritas e
integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdao, pelo Valor Nominal
Unitario, na Primeira Data de Integralizagdo (conforme definido abaixo), de acordo com as
normas de liquidagao aplicaveis a B3. Caso qualquer CPR-F venha a ser integralizada em data
diversa e posterior a Primeira Data de Integralizacdo, a integralizacdo devera considerar o
Valor Nominal Unitario, acrescido da Remuneracao (conforme definido abaixo), calculada pro
rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo até a data de sua efetiva integralizagéo.
Para os fins deste Termo de Emissao, considera-se “Primeira Data de Integralizacdo” a data em
que ocorrer a primeira integralizacao das CPR-Fs e “"Data de Integralizacdo” a data em que
ocorrer cada uma das integralizacées das CPR-Fs.

4.5.1. As CPR-Fs poderao ser subscritas e integralizadas com agio ou desagio, a ser
definido, se for o caso, no ato de integralizacdo das CPR-Fs, desde que aplicado de
forma igualitaria a totalidade das CPR-Fs, em cada Data de Integralizagdo. A aplicacdo
do agio ou desagio sera realizada em funcdo de condi¢des objetivas de mercado
incluindo, mas néo se limitando, aos seguintes exemplos: (i) alteracdao nas taxas de
juros dos titulos do tesouro nacional; ou (ii) alteracdo na Taxa DI (conforme definida
abaixo), nos termos do artigo 61, paragrafo 1° da Resolucdo da CVM 160, a exclusivo
critério dos Coordenadores (conforme definido abaixo) e observado o disposto no
Contrato de Distribuicao.

4.6. Forma, Tipo e Comprovacao de Titularidade: As CPR-Fs serdo emitidas sob a forma
nominativa e escritural, e, para todos os fins de direito, a titularidade das CPR-Fs sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e, adicionalmente, com relagdo as CPR-Fs
que estiverem custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por esta
extrato em nome dos Titulares de CPR-F, que servira como comprovante de titularidade de
tais CPR-Fs.

4.6.1. A Emitente autoriza expressamente, por meio deste Termo de Emissdo, o
Escriturador e a B3 a enviarem diretamente ao Agente de CPR-F, sempre que solicitado
por este, os extratos de titularidade das CPR-Fs emitidas.

4.7. Indisponibilidade, Impossibilidade de Aplicacao ou Extincao da Taxa DI: Na
auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 30 (trinta) dias
consecutivos contados da data esperada para sua apuracao e/ou divulgacao ou, ainda, na
hipdtese de sua extincdo ou inaplicabilidade por disposicdo legal ou determinacdo judicial
("Periodo de Auséncia da Taxa DI"), a Taxa DI devera ser substituida pelo devido substituto
legal ou, no caso de inexistir substituto legal para a Taxa DI, o Agente de CPR-F devera, no
prazo maximo de até 5 (cinco) Dias Uteis a contar do término do Periodo de Auséncia da Taxa
DI, convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs (conforme definido abaixo), na forma e
nos prazos estipulados neste Termo de Emissao, conforme definidos na Clausula X abaixo,
para os Titulares de CPR-Fs definirem, de comum acordo com a Emitente, o novo parametro
a ser aplicado (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacao da Taxa Substitutiva, sera utilizada para
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o calculo do valor de quaisquer obrigagdes pecunidrias previstas neste Termo de Emissdo, a
Ultima Taxa DI divulgada oficialmente.

4.7.1. Caso a Taxa DI venha a ser divulgada antes da realizagdo da Assembleia Geral
de Titulares de CPR-Fs referida na Clausula 4.7 acima, a respectiva Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs ndo sera mais realizada, e a Taxa DI, a partir de sua divulgacao,
voltara a ser utilizada para o calculo da Remuneragdo das CPR-Fs desde o dia de sua
indisponibilidade.

4.7.2. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os Titulares
de CPR-Fs, em deliberacao realizada em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, de
acordo com o quérum estabelecido neste Termo de Emissdao, ou no caso de ndo
instalagdo da referida Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, em segunda
convocagao, observado o disposto nas regras expedidas pelo Conselho Monetario
Nacional e na regulamentagdo aplicavel e, caso permitido pela regulamentagdo
aplicavel, a Emitente devera realizar a Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva (conforme definido abaixo), sem prémio e/ou multa de qualquer natureza.
Para calculo da Remuneragdo das CPR-Fs objeto de uma Liquidag¢do Antecipada por
Inexisténcia de Taxa Substitutiva sera considerada a ultima Taxa DI divulgada
oficialmente.

4.7.3. Caso a Taxa DI volte a ser divulgada ou caso venha a ser estabelecido um
substituto legal para a Taxa DI mesmo apos a determinagdo da Taxa Substitutiva, a
Taxa DI voltara, desde o dia de sua divulgacao, ou, conforme o caso, o seu substituto
legal passara, desde a data em que passe a viger, a ser utilizado para o célculo da
Remuneragdo das CPR-Fs, incidindo desde o dia de sua indisponibilidade, ndo sendo
devidas quaisquer compensacoes financeiras, tanto por parte da Emitente, quanto por
parte dos Titulares de CPR-Fs, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI ou do
estabelecimento de seu substituto legal, sendo, portanto, dispensada a realizacao da
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para deliberar sobre este assunto.

4.8. Local de Pagamento: Os pagamentos referentes as CPR-Fs e a quaisquer outros
valores eventualmente devidos pelo Emitente, nos termos deste Termo de Emissdo e dos
demais documentos da Emissao, serdo realizados pela Emitente, (i) com relacao as CPR-Fs que
estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio da B3; ou (ii) com relacdo as CPR-Fs
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, por meio do Escriturador, observados os
procedimentos adotados pelo Banco Liquidante e Escriturador.

4.9. Prorrogacdo dos Prazos: Considerar-se-do prorrogados os prazos referentes ao
pagamento de qualquer obrigacdo até o 1° (primeiro) Dia Util subsequente, se a data do
vencimento coincidir com dia em que nado houver expediente bancario no local de pagamento
das CPR-Fs, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser realizados por meio da B3,
hipétese em que somente havera prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com
feriado declarado nacional, sabado ou domingo.

4.10. Encargos Moratérios: Sem prejuizo da Remuneracao, ocorrendo impontualidade no
pagamento pela Emitente de qualquer quantia devida aos Titulares de CPR-Fs, os débitos em
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atraso vencidos e ndo pagos pela Emitente ficardo sujeitos a, independentemente de aviso,
notificacdo ou interpelacado, judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional, irredutivel e de
natureza ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razéo de 1% (um
por cento) ao més, desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento; ambos
calculados sobre o montante devido e ndo pago (“Encargos Moratérios”).

4.11. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos: Sem prejuizo da Clausula 4.10 acima, o ndo
comparecimento dos Titulares de CPR-F para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigacdes pecuniarias da Emitente, nas datas previstas neste Termo de Emissao, nao lhe dara
direito ao recebimento da Remuneracao e/ou dos Encargos Moratérios no periodo relativo ao
atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data do
respectivo vencimento ou pagamento.

4.12. Repactuacao: As CPR-Fs ndo serao objeto de repactuacao programada.

4.13. Publicidade: Todos os atos e decisGes a serem tomados decorrentes desta Emissdo
que, de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Titulares de CPR-Fs, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados, nos termos da Resolucdo CVM 160, na pagina da Emitente na
rede mundial de computadores (ri.dex.co/informagdes-ao-mercado/duratex-florestal/),
devendo a Emitente comunicar o Agente de CPR-F e a B3 a respeito de qualquer publicacao
na data da sua realizacao.

4.13.1.0s Avisos aos Titulares de CPR-Fs deverao observar as limitagdes impostas pela
Resolucdo CVM 160 em relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a
Emitente comunicar o Agente de CPR-F e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na
data da sua realizacao.

4.13.2.0 Agente de CPR-F fica autorizado a divulgar, na sua na rede mundial de
computadores, Avisos aos Titulares de CPR-Fs incluindo, mas nao se limitando, os
editais de convocacdo de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, comunicados,
notificacdes e outros.

4.14. Imunidade de Titulares de CPR-Fs e Tributacdo: Caso qualquer Titular de CPR-F
individualmente ou em conjunto goze de imunidade ou isencdo tributaria diferente das
previstas na Lei n° 11.033, de 21 de dezembro de 2004, conforme em vigor (“Lei 11.033"), tal
Investidor devera encaminhar ao Banco Liquidante, ao Escriturador e a Emitente, no prazo
minimo de 10 (dez) Dias Uteis de antecedéncia em relacdo & data prevista para recebimento
de quaisquer valores relativos as CPR-Fs, documentacdo comprobatoria dessa imunidade ou
isencdo tributaria, sendo certo que, caso os Titulares de CPR-F ndo envie referida
documentacao, a Emitente fara as retengdes dos tributos previstos na legislacao tributaria em
vigor nos rendimentos de tais Titulares de CPR-F.

4.15. Classificacao de Risco: Foi contratada como agéncia de classificacdo de risco das CPR-
Fs a Fitch Ratings Brasil Ltda. (“Agéncia de Classificacdo de Risco”), que atribuira classificacao
de risco (rating) as CPR-Fs previamente a Primeira Data de Integralizacao.

4.15.1.Durante o prazo de vigéncia das CPR-Fs, a Emitente devera (i) manter
contratada a Agéncia de Classificagdo de Risco para a atualizacdo anual, a cada ano
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4.16.

calendario, da classificagdo de risco (rating) das CPR-Fs até a liquidagdo integral, tendo
como base, para fins de aniversario, a data de emissdo da primeira classificacao de
risco; (ii) dar ampla divulgacdo de tal classificacao de risco (rating) ao mercado, nos
termos do artigo 6° das Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas.

4.15.2.A Agéncia de Classificagdo de Risco podera, a qualquer momento, ser
substituida, pela Emitente, pelas agéncias Standard & Poor’s Ratings do Brasil Ltda., ou
a Moody's Local BR Agéncia de Classificacdo de Risco Ltda., sem necessidade de
aprovagao prévia dos Titulares de CPR-F, devendo a Emitente notificar o Agente de
CPR-F sobre a referida substituicdo em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da contratacao
da nova Agéncia de Classificacao de Risco.

4.15.3.Para a substituicdo da Agéncia de Classificagdo de Risco por qualquer outra
agéncia de classificacdo de risco que ndo aquelas mencionadas na Clausula 4.15.2
acima, haverd necessidade de aprovacdo prévia de, em primeira convocac¢do, no
minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das CPR-Fs em Circulacdo, ou, em
segunda convocagao, por Titulares de CPR-Fs que representem a maioria das CPR-Fs
presentes, desde que presentes, no minimo, 5% (cinco por cento) das CPR-Fs em
Circulacao.

4.15.4. A nova agéncia de classificacdo de risco contratada passara a ser definida como
"Agéncia de Classificacdo de Risco" para todos os fins da Oferta.

Banco Liquidante e Escriturador

4.16.1.0 banco liquidante da presente Emissao é o ITAU UNIBANCO S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Praga Alfredo
Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Parque Jabaquara, CEP 04.344-
902, inscrita no CNPJ sob o n° 60.701.190/0001-04 ("Banco Liquidante”).

4.16.2.0 escriturador da presente Emissdo é o ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.,
instituicdo financeira, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, Itaim Bibi, CEP 04.538-132, inscrita
no CNPJ sob 0 n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”). O Escriturador sera responsavel
por realizar a escrituracao das CPR-Fs entre outras responsabilidades definidas nas
normas editadas pela CVM e pela B3.

4.16.3.Para todos os fins de direito, na auséncia de outra regulamentacao especifica e
uma vez que as CPR-Fs estao sendo emitidas no ambito da Oferta, o Escriturador estara
sujeito as regras estabelecidas pela CVM para a prestacao de servigos de escrituragdo
de valores mobilidrios, nos termos da Resolucdgo CVM n° 33, de 19 de maio de 2021,
conforme em vigor.

4.16.4.0 Banco Liquidante e o Escriturador poderdo ser substituidos a qualquer
tempo, mediante aprovacao dos Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs, nos termos da Clausula X abaixo.

10
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CLAUSULA V- REQUISITOS E CARACTERISTICAS DAS CPR-F

5.1. A Emitente obriga-se a pagar, em conformidade com a Lei 8.929 e com os termos e
condicdes deste Termo de Emissdo, em favor dos Titulares de CPR-F (conforme definido a
seguir), ou a sua ordem, o Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario,
conforme o caso, acrescido da Remuneragdo e demais encargos, devidos até a data do efetivo
pagamento, em moeda corrente nacional, por forca das CPR-Fs, cujas principais caracteristicas
especificas estdo descritas a seguir:

5.1.1. Denominacao: Cédula de Produto Rural com Liquidagdo Financeira.

5.1.2. Emitente: DURATEX FLORESTAL LTDA., sociedade empresaria limitada, sem
registro de emissor de valores mobiliarios perante a CVM, com sede na cidade de Sao
Paulo, estado de Sdo Paulo, na Av. Paulista, n°® 1938, 9° andar, Bela Vista, CEP 01.310-
200, Bela Vista, CEP 01.310-200, inscrita CNPJ sob o n°® 43.059.559/0001-08, com seus
atos constitutivos registrados perante a JUCESP sob o NIRE 35227975871.

5.1.3. Credor: £ o titular de uma CPR-F cuja titularidade seja comprovada nos termos
da Clausula 4.6 acima.

5.1.4. Local de Emissao: Sao Paulo, SP.

5.1.5. Data de Emissao: Para todos os fins e efeitos legais, a data de emissdao das
CPR-Fs sera o dia 15 de dezembro de 2025 (“Data de Emissdo”).

5.1.6. Prazo e Data de Vencimento: Observadas as hipoteses de liquidagdo
antecipada com cancelamento da totalidade das CPR-Fs e/ou vencimento antecipado
das CPR-Fs previstas neste Termo de Emissdo, as CPR-Fs terdo prazo de vencimento
de 8 (oito) anos, contados da Data de Emissdo, vencendo, portanto, em 15 de
dezembro de 2033 ("Data de Vencimento”).

5.1.7. Descricao do Produto:
(i) Produto: Tora de Eucalipto;
(i) Quantidade: 5.800.000,00 m3 (cinco milhdes e oitocentos mil metros clbicos);

(iii)  Especificacdes de Qualidade: Arvores de tronco cilindrico e retilineo, com
diametros variados, galhada e ponta;

(iv)  Local de desenvolvimento: Estado de Sao Paulo, nas regides de Itapetininga e

Agudos;
Fazenda ‘ Matricula Municipio UF
Fazenda Bela Vista 5652 Itapeva SP
Fazenda Bela Vista 14466 ltapeva SP
Fazenda Bela Vista 29258 ltapeva SP
Fazenda Bela Vista 49930 ltapeva SP

11
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Fazenda Matricula Municipio

Fazenda Coqueiral 12556 Sao Miguel Arcanjo SP
Fazenda Coqueiral 12557 Sao Miguel Arcanjo SP
Fazenda Juvu 59909 Itapetininga SP
Fazenda Juvu 61577 Itapetininga SP
Fazenda Missioneira 3029 Itapetininga SP
Fazenda Missioneira 5927 Itapetininga SP
Fazenda Monte Alegre 504 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 976 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 1018 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 1502 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 1503 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 1676 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 1738 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 1932 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 1933 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 2431 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 3048 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 9807 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 10721 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 10723 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 10996 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 10997 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 10998 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 10999 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11019 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11021 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11023 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11024 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11025 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11026 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11029 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11123 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11124 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11126 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11127 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11128 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11129 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11130 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11131 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11132 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11133 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11134 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11135 Agudos SP

12
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Fazenda Matricula Municipio

Fazenda Monte Alegre 11136 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11137 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11138 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11139 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11225 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11226 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11227 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11228 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11229 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11461 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11463 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11500 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11549 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11550 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11551 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11552 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11630 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11633 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11634 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11635 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 11676 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 13416 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 13431 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 17405 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 17458 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 18856 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 24560 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 24647 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 24655 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 24686 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 24781 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 24782 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 25247 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 25255 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 25848 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 25849 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 25850 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 26403 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 26463 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 27223 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 3047 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre 3049 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 12159 Agudos SP

13
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Fazenda Matricula Municipio

Fazenda Monte Alegre T 13025 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 10106 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 10882 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 11665 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 12161 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 12692 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 12757 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 13905 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 17615 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 2342 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 2493 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 6655 Agudos SP
Fazenda Monte Alegre Tr 9685 Agudos SP
Fazenda Nossa Senhora de Lourdes 17127 Angatuba SP
Fazenda Nossa Senhora de Lourdes 17128 Angatuba SP
Fazenda Pintada 4647 Sdo Miguel Arcanjo SP
Fazenda Pintada 4648 Sao Miguel Arcanjo SP
Fazenda Pintada 4649 Sdo Miguel Arcanjo SP
Fazenda Rio Claro 33235 Lencdis Paulista SP
Fazenda Rio das Pedras 6304 Angatuba SP
Fazenda Rio das Pedras 17301 Angatuba SP
Fazenda Rio das Pedras 17510 Angatuba SP
Fazenda Rio das Pedras 17300 Angatuba SP
Fazenda Rio das Pedras 17302 Angatuba SP
Fazenda Rio das Pedras 17511 Angatuba SP
Fazenda Rio das Pedras 25378 Angatuba SP
Fazenda Santa Amalia 5018 Sdo Miguel Arcanjo SP
Fazenda Santa Amélia 5019 Sao Miguel Arcanjo SP
Fazenda Santa Amalia 6941 Sdo Miguel Arcanjo SP
Fazenda Santa Amélia 6942 Sao Miguel Arcanjo SP
Fazenda Santa Amalia 13742 Sdo Miguel Arcanjo SP
Fazenda Santa Luzia 2 22439 Buri SP
Fazenda Santo Antonio 11271 Angatuba SP
Fazenda Santo Antonio 11272 Angatuba SP
Fazenda Sao Francisco 76 Piratininga SP
Fazenda S&o Francisco 2194 Piratininga SP
Fazenda Sao Francisco 7136 Piratininga SP
Fazenda Sdo Geraldo 139 Itapetininga SP
Fazenda S&do Geraldo 2897 Itapetininga SP
Fazenda Sado Geraldo 8919 Itapetininga SP
Fazenda S&do Geraldo 9722 Itapetininga SP
Fazenda Sado Geraldo 9723 Itapetininga SP
Fazenda S&do Geraldo 24143 Itapetininga SP

14
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Fazenda Matricula Municipio

Fazenda S&do Geraldo 37568 Itapetininga SP
Fazenda Sdo Geraldo 38373 Itapetininga SP
Fazenda Sdo Geraldo 38374 [tapetininga SP
Fazenda S&do Geraldo 39429 Itapetininga SP
Fazenda Sdo Geraldo 39446 [tapetininga SP
Fazenda S&do Geraldo 39447 Itapetininga SP
Fazenda Sdo Geraldo 46333 [tapetininga SP
Fazenda Sdo Geraldo 97551 ltapetininga SP
Fazenda S&o Judas 9276 Itapetininga SP
Fazenda Sao Judas 24501 [tapetininga SP
Fazenda S&o Judas 71033 Itapetininga SP
Fazenda S&o Pedro 13565 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 365 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 13440 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 13583 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 368 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 369 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 370 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 2814 Piratininga SP
Fazenda Séo Pedro 4305 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 4327 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 13549 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 13548 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 13573 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 13550 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 7093 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 7094 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 7095 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 13428 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 14696 Piratininga SP
Fazenda S&o Pedro 13572 Piratininga SP

(v) Local e condigdes da entrega: Nao aplicavel;

(vi)  Preco por Unidade de medida: Exclusivamente para fins desta CPR-F, as Partes
adotaram como preco para o Produto o valor de R$ 172,67/m? (cento e setenta e dois
inteiros e sessenta e sete centésimos de metros cubicos), conforme divulgado no
"Boletim de Florestas Plantadas” elaborado pela Federacdo da Agricultura e Pecuaria
do Mato Grosso do Sul (FAMASUL), Edicao n° 60, de setembro de 2025;

(vii) Forma de Liquidacdo: Exclusivamente financeira;

15
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(viii) indice de Preco: O Valor Nominal Unitario foi definido em comum acordo entre
a Emitente e o Agente de CPR-F, na qualidade de representante dos Titulares de CPR-
Fs.

5.1.8. Valor Nominal Unitario: R$1.000,00 (mil reais), na Data de Emissdo (“Valor
Nominal Unitario").

5.1.9. Forma de Emissao: Escritural.

5.1.10.Atualizacao Monetaria das CPR-Fs: O Valor Nominal Unitario das CPR-Fs ou
o saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs n&o seréa atualizado monetariamente.

5.1.11.Remuneracao das CPR-Fs: Sobre o Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das CPR-Fs, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios
correspondentes a 100% (cem por cento) da variagdo acumulada das taxas médias
diarias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-grupo”, expressas na
forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario disponivel em sua pagina na
internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI") (“Remuneracdo das CPR-Fs").

5.1.12.Férmula de Calculo da Remuneracao das CPR-Fs: A Remuneracdo das CPR-
Fs sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis
decorridos, desde a primeira Data de Integralizacdo das CPR-Fs ou a Data de
Pagamento da Remuneracao (conforme definido abaixo) das CPR-Fs imediatamente
anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do efetivo pagamento (exclusive). A
Remuneragdo das CPR-Fs sera calculada de acordo com a seguinte formula:

J = VN, X (Fator DI — 1)
onde:

“J" = valor da remuneracao devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
abaixo definido), calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

"VNe" = Valor Nominal Unitario de emissdo ou saldo do Valor Nominal Unitario das
CPR-Fs informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento; e

"Fator DI" = produtério das Taxas DI-Over, com uso de percentual aplicado, da data de
inicio do periodo de capitalizagdo, inclusive, até a data de calculo, exclusive, calculado
com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n Y\
Fator DI =[]|1+TDI , x 2|
aror ﬂ‘ “* 100

onde:

"o " _n

n” = numero total de Taxas DI-Over, consideradas na atualiza¢cdo do ativo, sendo “n
um ndmero inteiro;
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“p" = 100,0000;
K = nUmero de ordem da Taxa DI, variando de “1” até “n", sendo “k” um nimero inteiro;

"TDI" = Taxa DI-Over, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

TDI (D"“+1)2 ‘o
k= \100

"DI¢" = Taxa DI-Over, divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia Util (overnight), utilizada
com 2 (duas) casas decimais considerando a defasagem maxima de 2 (dois) dias;

Observacoes:

(i) o fator resultante da expressao (HTDHX%] sera considerado com 16

(dezesseis) casas decimais, sem arredondamento, assim como seu produtorio;

£
(i) efetua-se o produtorio dos fatores diarios [HTDE" XIOOJ,, sendo que, a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais,
aplicando-se o préximo fator diario e assim por diante, até o ultimo
considerado;

(iii)  se os fatores diarios estiverem acumulados, considerar-se-a o fator resultante
“Fator DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

(iv)  aTaxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais
divulgado pela B3;

5.1.13.0 periodo de capitalizacdo da Remuneracao ("Periodo de Capitalizacao”) é, para
o primeiro Periodo de Capitalizagdo, o intervalo de tempo que se inicia na Data de
Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de Pagamento da
Remuneragao, exclusive, e, para os demais Periodos de Capitalizacdo, o intervalo de
tempo que se inicia na Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo subsequente, exclusive.
Cada Periodo de Capitalizacdao sucede o anterior sem solu¢do de continuidade, até a
Data de Vencimento.

5.1.14.Pagamento da Remuneragao: Ressalvadas as hipoteses de vencimento
antecipado, amortizacdo extraordinaria facultativa e liquidagdo antecipada previstas
neste Termo de Emissdo, a Remuneragdo das CPR-Fs sera paga pela Emitente, nos
termos deste Termo de Emissao, semestralmente, sempre no dia 15 (quinze) dos meses
de junho e dezembro de cada ano, até a Data de Vencimento, sendo o primeiro
pagamento em 15 de junho de 2026 (cada uma, uma “Data de Pagamento da

Remuneracao”).
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5.1.15.Fardo jus aos pagamentos das CPR-Fs aqueles que sejam Titulares de CPR-Fs
ao final do Dia Util anterior a respectiva data de pagamento prevista neste Termo de
Emissao.

5.1.16.Amortizacao do Valor Nominal: Ressalvadas as hipdteses de vencimento
antecipado, amortizacdo extraordinaria facultativa e liquidagdo antecipada previstas
neste Termo de Emissdo, o saldo do Valor Nominal Unitario das CPR-Fs sera
amortizado em 2 (duas) parcelas, conforme cronograma e propor¢do dispostos a
seguir ("Amortizacdo do Valor Nominal Unitario”):

Percentual do Saldo do

Parcela Data de Amortizacao Valor Nominal Unitario
12 15 de dezembro de 2032 50,00%
2° Data de Vencimento 100,00%

5.1.17.Garantia Fidejussdria: Em garantia do fiel, integral e pontual pagamento de
todos e quaisquer valores, principais e acessérios, presentes e futuros, assumidas ou
que venham a ser assumidas pela Emitente, em relacdo as CPR-Fs, previstas neste
Termo de Emissdo, incluindo, o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do
Valor Nominal Unitario das CPR-Fs, conforme o caso, acrescido da Remuneracao das
CPR-Fs e dos Encargos Moratérios aplicaveis, e quaisquer outras obrigacdes de pagar
assumidas pela Emitente, bem como todo e qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrido pelo Agente de CPR-F e/ou pelos Titulares de CPR-Fs em
decorréncia de processos, procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou
extrajudiciais necessarios a salvaguarda dos direitos dos Titulares de CPR-Fs e do
Agente de CPR-F e prerrogativas decorrentes deste Termo de Emissdo, nos termos do
artigo 897 e seguintes do Cédigo Civil ("Obriga¢des Garantidas”), o Avalista outorga
aval em favor dos Titulares de CPR-Fs, obrigando-se, em carater irrevogavel e
irretratavel, até o pagamento integral das ObrigacSes Garantidas, como avalista e
principal pagador, solidariamente responsavel com a Emitente, pelo pagamento de
todos e quaisquer valores devidos aos Titulares de CPR-Fs e exigiveis nos termos deste
Termo de Emissdo (“Aval”).

5.1.18.0 Aval é prestado em carater universal e compreende a totalidade das
Obrigagdes Garantidas e entrara em vigor nesta data e permanecera valido e vigente
até o pagamento integral das Obrigagdes Garantidas.

5.1.19.0 Avalista, neste ato, reconhece que devera pagar a divida representada pelas
CPR-Fs no valor e forma estabelecidos neste Termo de Emissdo e responsabiliza-se
pelo pagamento integral das Obrigacdes Garantidas, caso as CPR-Fs venham a ser
executadas.

5.1.20.0 valor devido em decorréncia das Obrigagdes Garantidas sera pago pelo
Avalista, fora do ambito da B3, no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis apds o recebimento de
comunicagdo por escrito enviada pelo Agente de CPR-F ao Avalista informando a falta
de pagamento, na data de pagamento respectiva, de qualquer valor devido pela
Emitente nos termos deste Termo de Emissdo, respeitado o eventual prazo de cura
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5.2.

estabelecido em lei ou neste Termo de Emissdo relacionado ao inadimplemento das
obrigacbes aqui previstas.

5.1.21.0 Avalista sub-rogar-se-a nos direitos dos Titulares de CPR-Fs caso venha a
honrar o Aval, total ou parcialmente, nos termos do artigo 899, paragrafo 1°, do Cédigo
Civil, sendo certo que o Avalista somente podera realizar a cobranca de qualquer valor
que lhe seja devido pela Emitente apds o pagamento integral das Obrigacbes
Garantidas.

5.1.22.0 Aval podera ser excutido e exigido pelo Agente de CPR-F quantas vezes for
necessario até o integral pagamento das Obrigag¢des Garantidas. O Aval ora prestado
considera-se prestado a titulo oneroso, uma vez que o Avalista é controlador da
Emitente, de forma que possui interesse econdmico no resultado da operacdo,
beneficiando-se indiretamente desta.

5.1.23.As CPR-Fs encontram-se em igualdade de condi¢bes entre si, ndo havendo
qualquer tipo de preferéncia, prioridade ou subordinacao entre os Titulares de CPR-Fs.

Liquidacdo Antecipada Facultativa Total

5.2.1. A Emitente poder3, a seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més
a contar da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de dezembro de 2028 (inclusive),
realizar o resgate antecipado facultativo total das CPR-Fs (“Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total").

5.2.2. Por ocasidao da Liquidacao Antecipada Facultativa Total, o valor devido pela
Emitente sera equivalente: ao Valor Nominal Unitario das CPR-Fs, acrescido (i) da
Remuneracdo das CPR-Fs, calculada pro rata temporis desde a primeira Data de
Integralizagdo, ou desde a Data de Pagamento da Remuneragdo das CPR-Fs
imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até a data da efetiva Liquidacdo
Antecipada Facultativa, exclusive; (ii) dos Encargos Moratorios e de quaisquer
obriga¢des pecuniarias e outros acréscimos referentes as CPR-Fs, se houver; e (iii) de
prémio incidente sobre os valores indicados nos itens anteriores, calculado de acordo
com a seguinte férmula (“Valor de Liquidacdo Antecipada Facultativa”):

PUprémio = Prémio* D/252 *PU CPR-Fs

Onde:
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5.3.

PU CPR-Fs = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das CPR-Fs, acrescido da Remuneracao das CPR-Fs, calculados pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da Remuneracao das
CPR-Fs imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Liquidagdo
Antecipada Facultativa, acrescido de demais encargos devidos e ndo pagos até a data
da efetiva Liquidacao Antecipada Facultativa Total.

Prémio = 0,30% (trinta centésimos por cento) ao ano, base 252 Dias Uteis.

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a respectiva data da Liquidacdo
Antecipada Facultativa Total e a Data de Vencimento.

5.2.3. A Liquidacao Antecipada Facultativa Total somente sera realizada mediante
envio de comunicacdo ao Agente de CPR-F, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia
minima da data em que se pretende realizar a efetiva Liquidacdo Antecipada
Facultativa Total ("Comunicacdo de Resgate”), sendo que na referida comunicacao
devera constar: (i) a data de realizacdo da Liquidagdo Antecipada Facultativa, que
devera ser um Dia Util; (ii) indicacdo do valor correspondente ao Valor de Liquidacdo
Antecipada Facultativa; e (iii) quaisquer outras informagdes necessarias a
operacionalizagdo da Liquidacao Antecipada Facultativa.

5.2.4. A Liquidacdo Antecipada Facultativa Total sera realizada por meio do
Escriturador.

5.2.5. Nao sera permitido a liquidacao antecipada facultativa parcial das CPR-Fs.

5.2.6. As CPR-Fs resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

Liquidacdao Antecipada por Evento Tributario

5.3.1. A Emitente poderd, a qualquer tempo, na hipotese de ser demandada a realizar
uma retencao, uma deducao ou um pagamento referente a acréscimo de tributos nos
termos deste Termo de Emissdo, realizar a liquidacdo antecipada facultativa da
totalidade das CPR-Fs (sendo vedado a liquidagdo parcial), com o consequente
cancelamento de tais CPR-Fs, mediante envio de comunicacao direta ao Agente de
CPR-F, com antecedéncia minima de 10 (dez) Dias Uteis da data do resgate
("Liguidacdo Antecipada Facultativa por Evento Tributario”).

5.3.2. No caso de Liquidagdo Antecipada Facultativa por Evento Tributario, o valor a
ser pago pela Emitente em relagdo a cada uma das CPR-Fs sera equivalente ao Valor
Nominal Unitario das CPR-Fs, acrescido: (i) da Remuneragdo calculada, pro rata
temporis, desde a primeira Data de Integralizacdo ou a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo resgate
(exclusive); (ii) dos Encargos Moratorios (conforme abaixo definido), se houver; e (iii)
de quaisquer obrigagdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as CPR-Fs.
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5.3.3. Caso ndo exerca a opcao prevista na Clausula 5.3.1 acima, a Emitente devera
realizar todos os pagamentos devidos aos Titulares de CPR-Fs, nos termos do presente
Termo de Emissdo, acrescidos dos impostos e/ou retencdes incidentes, de forma que
os Titulares de CPR-Fs recebam tais pagamentos como se o Evento de Retengdo de
Tributos nao tivesse ocorrido.

5.3.4. Para fins do presente Termo de Emissdo, “Evento de Retencdo de Tributos”
significa os eventos em que a Emitente poderd optar por realizar a liquidagdo
antecipada da totalidade das CPR-Fs, em decorréncia de: (i) eventuais alteracdes na
legislacdo tributaria, criando ou elevando aliquotas do imposto de renda incidentes
sobre as CPR-Fs; ou (ii) a criacdo de novos tributos incidentes sobre as CPR-Fs,
conforme o caso; ou (iii) mudancgas na interpretacdo ou aplicacdo da legislagdo
tributaria por parte dos tribunais ou autoridades governamentais incidentes de forma
onerosa sobre as CPR-Fs, conforme o caso; ou (iv) a interpretagdo de tribunais ou
autoridades sobre a estrutura de outras emissdes semelhantes as das CPR-Fs
anteriormente realizadas, conforme o caso, de acordo com a qual a Emitente ou
terceiros responsaveis pela retencdo de tributos figuem obrigados a realizar o
recolhimento de tributos relacionados a essas operagdes anteriores; ou (v) outras
exigéncias fiscais ou dos orgaos reguladores, a qualquer titulo, relacionadas a
estruturagdo, emissdo, colocacdo, custddia ou liquidacdo das CPR-Fs, que resulte na
obrigacao de retencao ou pagamento de tributos que nao seriam incidentes na Data
de Emissao, nos termos deste Termo de Emissao.

Liquidacao Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva

5.4.1. A qualquer tempo durante a vigéncia das CPR-Fs, e exclusivamente caso nao
haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emitente e os Titulares de CPR-Fs, nos
termos das Clausulas 4.7.2 acima, a Emitente podera optar por realizar a liquidacao
antecipada da totalidade das CPR-Fs (“Liguidacao Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva”).

5.4.2. A Emitente devera encaminhar comunicado ao Agente de CPR-F, com copia a
B3 e a ANBIMA, com 10 (dez) dias de antecedéncia da data da respectiva Liquidacao
Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ou, em menor prazo, conforme
definido na Assembleia Geral da totalidade dos Titulares de CPR-Fs, que deliberar
sobre a matéria, informando: (i) a data em que o pagamento da Liquidacdo Antecipada
por Inexisténcia de Taxa Substitutiva sera realizado; (ii) o valor devido em razdo de
Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva; e (iii) demais informacdes
relevantes para a realizacdo da Liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva.

5.4.3. O valor a ser pago pela Emitente a titulo de Liquidagdo Antecipada por
Inexisténcia de Taxa Substitutiva devera corresponder ao saldo do Valor Nominal
Unitario das CPR-Fs, conforme aplicavel, e da Remuneracao das CPR-Fs, calculada pro
rata temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao, ou a Ultima Data de Pagamento
da Remuneracao, até a data da efetiva Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
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Substitutiva, ndo sendo devido qualquer prémio, penalidade ou acréscimo de qualquer
outro valor adicional em fungdo do resgate antecipado.

5.4.4. A liquidacdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa Substitutiva ocorrera de
acordo com: (i) os procedimentos estabelecidos pela B3, para as CPR-Fs que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os procedimentos adotados pelo Banco
Liuidante e Escriturador, para as CPR-Fs que nao estiverem custodiadas
eletronicamente na B3.

5.4.5. Ndo sera admitida a Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de Taxa
Substitutiva parcial das CPR-Fs.

5.4.6. A data para realizacdo de qualquer Liquidagdo Antecipada por Inexisténcia de
Taxa Substitutiva deverd, obrigatoriamente, ser um Dia Util.

Oferta de Liquidacao Antecipada

5.5.1. A Emitente podera, a seu exclusivo critério, a qualquer tempo, realizar oferta
de liquidagdo antecipada da totalidade das CPR-Fs (“Oferta de Liquidagdo
Antecipada”). A Oferta de Liquidagdo Antecipada sera enderegada a todos os Titulares
de CPR-Fs, conforme o caso, sendo assegurada a todos os Titulares de CPR-Fs a
igualdade de condigdes para aceitar a liquidacao antecipada das CPR-Fs de que forem
titulares, de acordo com os termos e condigdes previstos abaixo, sendo certo que a
liquidagdo antecipada no ambito da Oferta de Liquidacdo Antecipada podera ser
realizada apenas para aqueles que aceitarem a Oferta de Liquidacdo Antecipada, sem
que haja necessidade de aceitacao da totalidade dos Titulares de CPR-Fs.

5.5.2. A Emitente realizara a Oferta de Liquidacdo Antecipada por meio de publicacdo
de anuncio, nos termos da Clausula 4.13 acima e envio de copia para o Agente de CPR-
F (“Comunicacdo de Oferta de Liguidacdo Antecipada”), com, no minimo, 10 (dias) dias
de antecedéncia da data em que se pretende realizar a liquidacdo antecipada
decorrente da Oferta de Liquidagdo Antecipada, sendo que em referida Comunicagdo
de Oferta de Liquidagdo Antecipada devera constar: (i) o valor do prémio de liquidagado
antecipada, caso exista, que nao podera ser negativo; (ii) a forma e o prazo de
manifestagcdo, a Emitente, com copia ao Agente de CPR-F, pelos Titulares de CPR-Fs
que aceitarem a Oferta de Liquidagdo Antecipada; (iii) a data efetiva para a liquidagdo
antecipada das CPR-Fs e pagamento aos Titulares de CPR-Fs, que devera ser um Dia
Util; (iv) se a Oferta de Liquidacdo Antecipada estara condicionada a aceitacdo por
Titulares de CPR-Fs que representem uma quantidade minima de CPR-Fs; e (v) as
demais informagdes necessarias para a tomada de decisdo pelos Titulares de CPR-Fs e
operacionalizagado da liquidagdo antecipada das CPR-Fs.

5.5.3. Apo6s a publicacdo ou comunicagdo dos termos da Oferta de Liquidacdo
Antecipada, os Titulares de CPR-Fs que optarem pela adesdo a referida Oferta de
Liquidacdo Antecipada terdo que se manifestar a Emitente, com copia ao Agente de
CPR-F, no prazo e forma dispostos na Comunicacdo de Oferta de Liquidagdo
Antecipada.
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5.5.4. Caso a liquidacao antecipada das CPR-Fs seja efetivada, ela devera ocorrer em
uma Unica data para todas as CPR-Fs, na data prevista na Comunicagdo de Oferta de
Liquidagdo Antecipada, observado que a Emitente devera liquidar antecipadamente a
quantidade de CPR-Fs que tenha sido indicada por seus respectivos titulares em
adesdo a Oferta de Liquidacdo Antecipada.

5.5.5. A Emitente devera, na data de término do prazo de adesdo a Oferta de
Liquidagdo Antecipada, confirmar ao Agente de CPR-F se a liquidagdo antecipada das
CPR-Fs sera efetivamente realizada e, se for o caso, a quantidade de CPR-Fs a serem
liquidadas, conforme adesdo dos Titulares de CPR-Fs.

5.5.6. A Emitente podera condicionar a Oferta de Liquidacdo Antecipada a aceitagdo
de um percentual minimo de CPR-Fs, a ser definido e divulgado por meio da
Comunicacao de Oferta de Liquidagdo Antecipada, de forma que, caso referido
percentual ndo seja atingido, a Emitente ndo estara obrigada a realizar a Oferta de
Liquidacao Antecipada e podera cancelar referida Oferta de Liquidagdo Antecipada
sem quaisquer multas ou penalidades.

5.5.7. Ovalor a ser pago aos Titulares de CPR-Fs, no ambito da liquidagdo antecipada
decorrente da Oferta de Liquidacdo Antecipada serd equivalente ao Valor Nominal
Unitario, acrescido (i) da Remuneracao das CPR-Fs, calculada pro rata temporis, a partir
da Primeira Data de Integralizacdo, ou a ultima Data de Pagamento da Remuneragado
das CPR-Fs (inclusive), conforme o caso, até a data da liquidacado proveniente da Oferta
de Liquidacao Antecipada (exclusive); (ii) dos Encargos Moratérios devidos e ndo
pagos até a data da liquidagdo proveniente da Oferta de Liquidacdo Antecipada, caso
aplicavel; e (iii) de eventual prémio de liquidacao antecipada, se aplicavel, o qual ndo
podera ser negativo.

5.5.8. As CPR-Fs resgatadas pela Emitente, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas, desde que seja legalmente permitido.

5.5.9. O pagamento das CPR-Fs a serem liquidadas antecipadamente por meio da
Oferta de Liquidacdo Antecipada sera realizado pela Emitente (i) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as CPR-Fs custodiadas eletronicamente na B3;
ou (ii) mediante depdsito em contas-correntes indicadas pelos Titulares de CPR-Fs, a
ser realizado pelo Escriturador, no caso das CPR-Fs que ndo estejam custodiadas na
B3.

5.5.10.A B3 e a ANBIMA deverao ser notificadas pela Emitente sobre a realizagdo de
liquidacdo antecipada proveniente da Oferta de Liquidagdo Antecipada com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacéo, por meio
de correspondéncia.

Aquisicao Facultativa

5.6.1. Nao sera permitida a aquisi¢do facultativa das CPR-Fs.
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Amortizacao Extraordinaria Facultativa

5.7.1. A Emitente poder3, a seu exclusivo critério, a partir do 36° (trigésimo sexto) més
a contar da Data de Emissdo, ou seja, a partir de 15 de dezembro de 2028 (inclusive),
realizar a amortizagdo extraordinaria parcial das CPR-Fs (“Amortizacdo Extraordinaria
Facultativa”).

5.7.2. Por ocasido da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, o valor devido pela
Emitente serad equivalente a ao Valor Nominal Unitario das CPR-Fs multiplicado pelo
percentual que sera objeto da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, conforme
definido pela Emitente, acrescido (i) da Remuneracao das CPR-Fs, calculada pro rata
temporis desde a primeira Data de Integralizacao, ou desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo das CPR-Fs imediatamente anterior, inclusive, conforme o caso, até a
data da efetiva Amortizacdo Extraordinaria Facultativa, exclusive; (ii) dos Encargos
Moratérios e de quaisquer obrigacdes pecuniarias e outros acréscimos referentes as
CPR-Fs, se houver; e (iii) de prémio incidente sobre os valores indicados nos itens
anteriores, calculado de acordo com a seguinte férmula (“Valor de Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa"):

PUprémio = Prémio* D/252 *PU CPR-Fs
Onde:

PU CPR-Fs = Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, conforme o
caso, das CPR-Fs, acrescido da Remuneracao das CPR-Fs, calculados pro rata temporis
desde a primeira Data de Integralizagdo ou a data de pagamento da Remuneragao das
CPR-Fs imediatamente anterior, conforme o caso, até a data da efetiva Amortizacdo
Extraordinaria Facultativa, acrescido de demais encargos devidos e ndo pagos até a
data da efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa.

Prémio = 0,30% (trinta centésimos) ao ano, base 252 Dias Uteis.

D = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a respectiva data da Amortizacio
Extraordinaria Facultativa e a Data de Vencimento.

5.7.3. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa somente serd realizada mediante
envio de comunicagdo ao Agente de CPR-F, nos termos da Clausula 4.16.1 acima, com
5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia minima da data em que se pretende realizar a
efetiva Amortizacao Extraordinaria Facultativa (“Comunicacao de Amortizacdo”), sendo
que na referida comunicacdo devera constar: (i) a data de realizacdo da Amortizagdo
Extraordinaria Facultativa, que devera ser um Dia Util; (i) o valor a ser pago em
decorréncia da Amortizagdo Extraordinaria Facultativa; (iii) o percentual das CPR-Fs a
ser amortizado; e (iv) quaisquer outras informacdes necessarias a operacionalizagdo
da Amortizacdo Extraordinaria Facultativa.

5.7.4. A Amortizacdo Extraordinaria Facultativa sera realizada por meio do
Escriturador.
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5.7.5. As CPR-Fs amortizadas pela Emitente, conforme previsto nesta Clausula, serdo
obrigatoriamente canceladas.

5.7.6. A realizagdo da Amortizacdo Extraordinadria Facultativa deverd abranger,
proporcionalmente, todas as CPR-Fs, e devera obedecer ao limite de amortizagdo de
até 98% (noventa e oito por cento) do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor
Nominal Unitario das CPR-Fs, conforme o caso.

5.8. Liquidacao Antecipada Obrigatoria

5.8.1. A qualquer momento a partir da Primeira Data de Integralizagdo, caso ocorra a
hipdtese de alteracdo do controle direto ou indireto da Emitente e/ou do Avalista,
observadas as excecdes previstas na Clausula 7.2 (v) abaixo, a Emitente devera realizar
o resgate antecipado obrigatoério da totalidade das CPR-Fs em até 15 (quinze) Dias
Uteis contados da ocorréncia da alteracdo do controle de que trata esta Clausula
("Liquidacdo Antecipada Obrigatdria”).

5.8.2. Por ocasido da Liquidacdao Antecipada Obrigatoria das CPR-Fs, o valor devido
pela Emitente serd equivalente ao Valor de Liquidagdo Antecipada Facultativa Total,
observados os procedimentos indicados na Clausula 5.2.3

CLAUSULA VI- COLOCAGCAO PUBLICA E PROCEDIMENTO DE DISTRIBUICAO

6.1. Colocacao e Procedimento de Distribuicao: As CPR-Fs serdo objeto de distribuicao
publica, sob o rito de registro automatico de distribui¢cdo, com a intermediagao de instituicdes
integrantes do sistema de distribuicdo de valores mobiliarios ("Coordenadores”), responsaveis
pela colocagdo das CPR-Fs, nos termos da Lei do Mercado de Valores Mobiliarios, da
Resolucdo CVM 160 e das demais disposicoes legais e regulamentares aplicaveis, sob o regime
de garantia firme de colocagdo com relagdo a totalidade das CPR-Fs, correspondente ao Valor
Total da Emissdo, qual seja, R$ 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Garantia Firme"),
observado o prazo limite para exercicio da Garantia Firme, conforme os termos e condi¢es
do “Contrato de Coordenacdo, Colocagdo e Distribuicdo Publica, da 19 (Primeira) EmissGo de
Cédulas de Produto Rural com Liquidacdo Financeira, Escriturais, em Série Unica, com Garantia
Fidejusséria, para DistribuicGo Publica em Rito de Registro Automadtico de Distribuicdo, da
Duratex Florestal Ltda.”, a ser celebrado entre a Emitente, o Avalista e os Coordenadores
("Contrato de Distribuicao”).

6.1.1. O plano de distribuicdo publica sera organizado pelos Coordenadores e
seguirdo os procedimentos descritos no artigo 49 da Resolu¢gdgo CVM 160, na
Resolugdo da CVM n° 161, de 13 de julho de 2022, conforme alterada, e no Contrato
de Distribuicdo (“Plano de Distribui¢ao”), ndo havendo qualquer limitacao em relacao
a quantidade de investidores acessados pelos Coordenadores, sendo possivel, ainda, a
subscricdo ou aquisi¢cdo das CPR-Fs por qualquer nimero de investidores, respeitado
o Publico-Alvo.

6.1.2. O Plano de Distribuicdo deve assegurar (i) que o tratamento conferido aos
Investidores seja equitativo; e (ii) a adequagdo do investimento ao perfil do Publico-
Alvo.
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6.2.

6.1.3. Nao existira a fixacdo de lotes minimos ou maximos para a Oferta.

6.1.4. Nao sera constituido fundo de amortizagdo ou sustentagcdo de liquidez ou
firmado contrato de garantia de liquidez para as CPR-Fs. Da mesma forma, ndo
obstante a recomendacdo dos Coordenadores em cumprimento ao disposto no inciso
Il do artigo 4° das Regras e Procedimentos ANBIMA, ndo sera firmado contrato de
estabilizagdo de preco das CPR-Fs no mercado secundario.

6.1.5. Nao haverad preferéncia para subscricdo das CPR-Fs pelos atuais acionistas,
diretos ou indiretos, da Emitente, por funcionarios ou por quaisquer outros grupos que
levem em consideracdo relagdes de natureza comercial ou estratégica em relagdo a
Emitente.

6.1.6. Nao sera concedido qualquer tipo de desconto, pelos Coordenadores, ao
Publico-Alvo, interessado em adquirir as CPR-Fs, com a excecdo de eventual agio ou
desagio concedido, nos termos do Contrato de Distribuicao.

6.1.7. Nos termos do artigo 59 da Resolucao CVM 160, as CPR-Fs poderdo ser
colocadas junto aos Investidores Profissionais somente apds a: (i) obtengdo do registro
automatico da Oferta na CVM,; e (ii) divulgacdo do anuncio de inicio da Oferta nos
termos dos artigos 13 e 59, inciso Il e §3°, da Resolugdo CVM 160 (“Anuncio de Inicio”),
na pagina da rede mundial de computadores: (a) da Emitente; (b) dos Coordenadores;
(c) da B3; (d) da CVM,; e (e) a critério dos Coordenadores, em quaisquer outros meios
que entender necessarios para atender os fins da Oferta, observados os termos da
Resolucao CVM 160 (“Meios de Divulgacdo”); devendo ser observado o Plano de
Distribuicdo. Sera dado a todos os Investidores Profissionais tratamento justo e
equitativo nos termos da Resolug¢ao CVM 160.

6.1.8. A Oferta estard a mercado a partir da data em que o aviso ao mercado da
Oferta, nos termos dos artigos 13 e 57, §1° da Resolucao CVM 160 (“Aviso ao Mercado”)
for divulgado. Neste sentido, tendo em vista que o Publico-Alvo da Oferta é composto
exclusivamente por Investidores Profissionais e sera submetida ao registro automatico
de distribuicao, a Oferta devera permanecer a mercado por, pelo menos, 3 (trés) Dias
Uteis, na forma do artigo 57, §3°, da Resolucdo CVM 160.

6.1.9. A Oferta devera ser concluida em até 180 (cento e oitenta) dias contados da
data de divulgagdo do Anuncio de Inicio, nos termos do artigo 48 da Resolucao CVM
160 e da regulamentacdo aplicavel ("Periodo de Distribuigdo”).

6.1.10. A colocacao das CPR-Fs sera realizada de acordo com os procedimentos da B3
e com o Plano de Distribuicao descrito acima e no Contrato de Distribuicao.

Pessoas Vinculadas

6.2.1. Observado o previsto no Contrato de Distribui¢do, nos termos do artigo 56 da
Resolugdo CVM 160, podera ser aceita a participagdo de Investidores Profissionais que
sejam Pessoas Vinculadas (conforme definida abaixo) na Oferta, sem limite maximo de
tal participacdo em relagdo ao volume da Oferta. A participagdo das Pessoas Vinculadas
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6.2.6.

na Oferta sera admitida, sem fixacdo de lotes minimos ou maximos, ao Coordenador
Lider. Cada Investidor Profissional devera informar obrigatoriamente na respectiva
ordem de investimento, sua qualidade de Pessoa Vinculada, caso seja esse o caso.

6.2.2. Para fins deste Termo de Emissdo e nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da
Resolugdo CVM 160 e do artigo 2°, inciso Xll, da Resolu¢ao da CVM n° 35, de 26 de
maio de 2021, conforme em vigor, “"Pessoas Vinculadas” sdo (a) controladores, diretos
ou indiretos, ou administradores dos participantes do consércio de distribuicdo e da
Emitente e/ou do Avalista, bem como seus cOnjuges ou companheiros, seus
ascendentes, descendentes e colaterais até o 2° grau e sociedades por eles controladas
direta ou indiretamente; (b) administradores, funcionarios, operadores e demais
prepostos do intermediario que desempenhem atividades de intermediacdo ou de
suporte operacional; (c) assessores de investimentos que prestem servicos ao
intermediario; (d) demais profissionais que mantenham, com o intermediario, contrato
de prestacdo de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediacédo ou de
suporte operacional; (e) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente,
controladoras ou participem do controle societario do intermediario; (f) sociedades
controladas, direta ou indiretamente, pelo intermedidrio ou por pessoas a ele
vinculadas; (g) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas
nas alineas "b” a “e"; e (h) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas
pertenca a pessoas vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros ndo
vinculados.

6.2.3. Caso seja verificado excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) a
quantidade das CPR-Fs inicialmente ofertada, ndo sera permitida a colocacao das CPR-
Fs perante Pessoas Vinculadas, devendo as ordens de investimento realizadas por
Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas serem automaticamente
canceladas, nos termos do artigo 56 da Resolucao CVM 160.

6.2.4. Caso ndo haja excesso de demanda superior em 1/3 (um terco) das CPR-Fs
inicialmente ofertadas, ndo havera limite maximo de participacdo de Investidores
Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas.

6.2.5. Os Investidores Profissionais devem estar cientes de que o investimento nas
CPR-Fs por Investidores Profissionais que sejam Pessoas Vinculadas podera reduzir a
liquidez das CPR-Fs no mercado secundario.

Distribuicao Parcial.
6.2.7. Nao sera admitida a distribuicdo parcial das CPR-Fs.

6.2.8. Observado o disposto no artigo 75 da Resolucao CVM 160, tendo em vista que
a presente Emissdo é destinada exclusivamente a Investidores Profissionais, os
Investidores Profissionais ndo poderdo condicionar sua adesdo a Oferta nos termos
estipulados no artigo 74 da Resolu¢ao CVM 160.

CLAUSULA VII- VENCIMENTO ANTECIPADO
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7.1. O Agente de CPR-F devera considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacoes
relativas as CPR-Fs e exigir, mediante notificacdo por escrito, o imediato pagamento, pela
Emitente, do Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo devida, calculada pro rata
temporis e dos Encargos Moratérios e multas, se houver, incidente até a data de seu efetivo
pagamento, respeitados os respectivos prazos de cura, independentemente de qualquer aviso,
interpretacao ou notificacao judicial ou extrajudicial a Emitente, ou consulta aos Investidores,
na ocorréncia das seguintes hipdteses (cada um desses eventos, uma “Hipdtese de
Vencimento Antecipado Automatico”):

(i) inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer obrigacdo pecuniaria
relativa as CPR-Fs, na respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 2 (dois) Dias
Uteis contados da data do respectivo inadimplemento (sem prejuizo da aplicacdo dos
Encargos Moratdrios);

(i) invalidade, nulidade ou inexequibilidade deste Termo de Emissdo, conforme declarado
por meio de decisao judicial;

(iii)  liquidacao, dissolucdo ou extincdo da Emitente, do Avalista e/ou de qualquer de suas
Controladas Relevantes (conforme definido abaixo), exceto se em decorréncia de uma
operagdo societaria que ndo constitua uma Hipodtese de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, nos termos permitidos pela Clausula 7.2(vi) abaixo;

(iv)  ocorréncia de (a) pedido de autofaléncia da Emitente, do Avalista e/ou de qualquer
Controlada; (b) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emitente, do Avalista
e/ou de qualquer Controlada, ndo elidido no prazo legal; (c) propositura, pela Emitente, pela
Avalista e/ou por qualquer Controlada, de plano de recuperacao extrajudicial a qualquer
credor ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologacao judicial do referido plano; e (d) ingresso, pela Emitente, pela Avalista e/ou por
qualquer Controlada, em juizo, de requerimento de recuperagao judicial, independentemente
de deferimento do processamento da recuperacao ou de sua concessao pelo juiz competente;

(v) caso comprovado, a qualquer tempo, a utilizagdo da destinacdo dos recursos, nos
termos da Clausula 3.2 acima, em finalidade diversa da pactuada neste Termo de Emissao;

(vi)  transformacao da forma societaria (i) da Emitente, de sociedade limitada para qualquer
outro tipo societario, exceto por eventual transformacdo do tipo societario da Emitente em
sociedade por agdes, hipotese em que a referida alteracdo podera ser realizada sem
necessidade de aprovacao prévia ou deliberacdo em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs;
e/ou (ii) do Avalista, de sociedade por acSes para qualquer outro tipo societario, nos termos
dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢oes;

(vii) vencimento antecipado de qualquer obrigacao financeira da Emitente, do Avalista e/ou
de qualquer de suas Controladas (ainda que na condicdo de garantidora), no mercado
financeiro e/ou de capitais local ou internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$173.000.000,00 (cento e setenta e trés milhdes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissao, pela variagdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
moedas, exceto se no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de decretacéo do
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referido vencimento antecipado, o vencimento for revertido ou suspenso por decisdo judicial;
e

(viii) incorrecdo materialmente relevante ou falsidade de qualquer das declaragdes
prestadas pela Emitente e/ou pelo Avalista neste Termo de Emissdo, na data em que tal
declaracdo foi prestada.

7.1.1. Para os fins deste Termo de Emissao, utiliza-se a definicdo de controle constante do
artigo 116 da Lei das Sociedades por Acbes para se referir as sociedades cujo controle direto
seja detido pela Emitente e/ou pela Avalista, conforme o caso (“Controladas”). As Controladas
que apresentarem um faturamento anual proporcional a participacdo de titularidade da
Emitente e/ou do Avalista, conforme o caso, que corresponda a um valor igual ou superior a
15% (quinze por cento) do faturamento anual do grupo econdémico do Avalista, sdo
consideradas relevantes para a manutencao da capacidade de pagamento da Emitente e/ou
do Avalista, conforme o caso (“Controladas Relevantes”).

7.2. O Agente de CPR-F devera convocar, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data em
que tomar ciéncia da ocorréncia em qualquer uma das hipoteses de vencimento antecipado
ndo automatico, conforme abaixo descritas (“Hipdteses de Vencimento Antecipado Nao
Automatico”, e em conjunto com as Hipoteses de Vencimento Antecipado Automatico, as
"Hipdteses de Vencimento Antecipado”), observado eventual prazo de cura aplicavel,
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, observado os procedimentos previstos neste Termo
de Emissao, para deliberar sobre a eventual decretacdo do vencimento antecipado das CPR-
Fs:

(i) inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer obrigagdo pecuniaria
prevista neste Termo de Emissdo que nao esteja prevista na Clausula 7.1 acima, item 7.1, na
respectiva data de pagamento, ndo sanado no prazo de 10 (dez) Dias Uteis contados da data
do recebimento de notificacdo neste sentido (sem prejuizo da aplicacdo dos Encargos
Moratorios);

(i) inadimplemento, pela Emitente e/ou pelo Avalista, conforme aplicavel, de qualquer
obrigacao ndo pecuniaria prevista neste Termo de Emissao, ndo sanado no prazo de 20 (vinte)
dias contados da data do respectivo inadimplemento, sendo que o prazo previsto neste inciso
nao se aplica as obrigagdes para as quais tenha sido estipulado prazo de cura especifico ou
para qualquer das demais Hipdteses de Vencimento Antecipado;

(iii) cessdo ou qualquer forma de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela
Emitente e/ou pelo Avalista, de qualquer de suas obrigagbes previstas neste Termo de
Emissdo, exceto se em decorréncia de uma operacdo societaria que nao constitua uma
Hipotese de Vencimento Antecipado, nos termos permitidos pelo item (vi) abaixo;

(iv)  reducdo de capital social da Emitente e/ou pelo Avalista, exceto se para a absorgao de
prejuizos;

(v) caso a Emitente descumpra a obrigagdo de Liquidagdo Antecipada Obrigatoria, nos
termos da Clausula 5.8.1 acima, e ocorra a alteracdo ou transferéncia do Controle, direto ou
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indireto, da Emitente e/ou do Avalista, exceto se (a) a Italsa — Investimentos Itad S.A.,
sociedade por acSes com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo
Egydio de Souza Aranha 100, Torre Olavo Setubal, com inscricdio no CNPJ sob o n°
61.532.644/0001-15 (“Itausa”), permanecer, cumulativamente, (1) parte de um grupo de
acionistas, vinculados por meio de acordo de acionistas e/ou de voto, que seja titular, no
minimo, da maioria das agOes representativas do capital social votante e total da Emitente
e/ou do Avalista (“Bloco de Controle”); e (2) titular, no minimo, da maioria das acdes
representativas do capital social votante e total da Emitente e/ou do Avalista pertencentes ao
Bloco de Controle; ou (b) se a Italsa permanecer, individualmente, titular da maioria das agdes
representativas do capital social votante e total da Emitente e/ou do Avalista; ou (c) se os
controladores da Itausa permanecerem com o Controle, direto ou indireto, da Emitente e/ou
do Avalista;

(vi) cisdo, fusdo, incorporacao (no qual a Emitente ou o Avalista sdo incorporados) ou
incorporacao de quotas/acbes da Emitente e/ou do Avalista, exceto se (a) tiver sido
assegurado aos Titulares de CPR-Fs que o desejarem, durante o prazo minimo de 6 (seis)
meses contados da data de publicagdo das atas dos atos societarios relativos a operacao, o
resgate das CPR-Fs detidas por eles, mediante o pagamento pela Emitente ao Agente de CPR-
F do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracdo, calculada pro rata
temporis, desde a Primeira Data de Integralizacao ou a data de pagamento da Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem qualquer
prémio ou penalidade, que devera ocorrer no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados da
data da respectiva solicitacdo do Titular de CPR-Fs nesse sentido, observada, ainda, a
obrigatoriedade de envio de comunicacao pela Emitente ao Agente de CPR-F, ao Banco
Liquidante e ao Escriturador sobre tal resgate antecipado nos termos desta alinea, com
antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da data de pagamento do resgate antecipado; ou
(b) apds eventual incorporacdo, a Italsa — Investimentos Itau S.A. permaneca, direta ou
indiretamente, no controle da incorporadora, nos termos do item (v) acima; observado que,
para fins de esclarecimento, ndo sera considerada uma Hipdtese de Vencimento Antecipado,
para os fins deste item (vi), as operagdes societarias (1) exclusivamente entre Controladas da
Emitente e/ou do Avalista, desde que a Emitente ou o Avalista, conforme o caso, mantenha o
Controle, direto ou indireto, da(s) Controlada(s) em questdo; (2) a incorporacao, pela Emitente
ou pelo Avalista (no qual seja a sociedade incorporadora), de qualquer de suas Controladas;
ou (3) a incorporacao, pela Emitente ou pelo Avalista (no qual a Emitente ou o Avalista seja a
sociedade incorporadora), das a¢des ou quotas de emissdo de qualquer de suas Controladas;

(vii) alteracdo relevante do objeto social da Emitente e/ou do Avalista, conforme disposto
em seu contrato social ou estatuto social, conforme o caso, vigente na Data de Emissao, que
resulte em alteracdo de suas atividades principais ou que agregue a essas atividades, novos
negdcios que representem desvios relevantes em relacdo as atividades atualmente
desenvolvidas;

(viii) inadimplemento, pela Emitente, pelo Avalista e/ou por qualquer de suas Controladas
(ainda que na condi¢do de garantidora), de qualquer obrigagdo financeira, no mercado
financeiro e/ou de capitais local ou internacional, em valor, individual ou agregado, igual ou
superior a R$ 173.000.000,00 (cento e setenta e trés milhGes de reais), atualizados anualmente,
a partir da Data de Emissao, pela variagao positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras
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moedas, exceto se (a) no prazo previsto no respectivo contrato, ou, em sua falta, no prazo de
até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, for validamente comprovado ao
Agente de CPR-F que tal obrigacdo financeira foi integralmente quitada, renovada ou
renegociada de modo a impedir sua exigibilidade, nos termos acordados com o credor; ou (b)
no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis contados da data de sua ocorréncia, a exigibilidade de tal
obrigacao financeira for suspensa por decisao judicial;

(ix) protesto de titulos contra a Emitente, o Avalista e/ou qualquer de suas Controladas
(ainda que na condigdo de garantidora), em valor, individual ou agregado, igual ou superior a
R$ 173.000.000,00 (cento e setenta e trés milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir
da Data de Emissao, pela variacao positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas,
exceto se, no prazo legal, tiver sido validamente comprovado ao Agente de CPR-F que of(s)
protesto(s) foi(ram): (@) cancelado(s) ou suspenso(s); (b) efetuado(s) por erro ou ma-fé de
terceiros; ou (c) garantido(s) por garantias aceitas em juizo;

(x) inadimplemento, pela Emitente, pelo Avalista e/ou por qualquer de suas Controladas,
de qualquer decisdo judicial transitada em julgado e/ou de qualquer deciséo arbitral nao
sujeita a recurso, em valor, individual ou agregado, igual ou superior a R$ 173.000.000,00
(cento e setenta e trés milhdes de reais), atualizados anualmente, a partir da Data de Emissao,
pela variacdo positiva do IPCA, ou seu equivalente em outras moedas, ndao sanado no prazo
estipulado na respectiva decisdo ou na sua falta, no prazo de 7 (sete) Dias Uteis contados da
data do respectivo inadimplemento;

(xi) cessdo, venda, alienacdo e/ou qualquer forma de transferéncia, pela Emitente, pelo
Avalista e/ou por qualquer de suas Controladas Relevantes, por qualquer meio, de forma
gratuita ou onerosa, de ativo(s) operacional(is) e ndo circulante(s), exceto: (a) pelas vendas de
estoque no curso normal de seus negdcios, o que devera ser demonstrado por meio da
apresentacao das demonstracdes financeiras auditadas da Emitente, do Avalista e/ou qualquer
de suas Controladas Relevantes, conforme o caso; (b) por cessdo, venda, alienacdo e/ou
transferéncia de ativo(s) realizada exclusivamente entre a Emitente, o Avalista e qualquer de
suas Controladas Relevantes, desde que referida Controlada Relevante permaneca sob o
Controle, direto ou indireto, do Avalista o que devera ser demonstrado por meio da
apresentacdo das demonstra¢des financeiras auditadas do Avalista e/ou qualquer de suas
Controladas Relevantes; (c) por cessdo, venda, alienagdo e/ou transferéncia de ativo(s) (i) cujo
valor contabil, individual ou agregado, somado ao valor contabil de cessdo, venda, alienagdo
ou transferéncia das cessdes, vendas, alienacdes e/ou transferéncias realizadas desde a Data
de Emissao, seja igual ou inferior a 20% (vinte por cento) do ativo total do Avalista sendo tal
ativo total calculado com base nas entdo mais recentes das Demonstracdes Financeiras
Consolidadas do Avalista (conforme definido abaixo), ou (ii) independentemente do valor
contabil, caso a cessao, venda, alienacdo e/ou transferéncia de tal(is) ativo(s) ndo cause um
Efeito Adverso Relevante (conforme definido abaixo), o que devera ser indicado, se houver,
nas notas explicativas das Demonstracdes Financeiras Consolidadas do Avalista (conforme
definido abaixo);

(xii) desapropriacao, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade governamental
de qualquer jurisdicao que resulte na perda, pela Emitente, pelo Avalista e/ou por qualquer de
suas Controladas Relevantes, da propriedade e/ou da posse direta ou indireta de ativo(s) cujo
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valor contabil (calculado com base nas entdo mais recentes Demonstracdes Financeiras
Consolidadas do Avalista, conforme o caso), individual ou agregado, somado ao valor contabil
(calculado com base nas entdo mais recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas do
Avalista, conforme o caso) das desapropriacdes, confiscos ou outros atos de qualquer entidade
governamental ocorridos desde a Data de Emissdo, seja igual ou superior a 20% (vinte por
cento) do ativo total do Avalista, sendo tal ativo total calculado com base nas entdo mais
recentes das Demonstragdes Financeiras Consolidadas do Avalista; ou

(xiii) pedido de cancelamento ou cancelamento do registro do Avalista como companhia
emissora de valores mobilidrios, na categoria A, perante a CVM.

7.2.1. A declaracdao de vencimento antecipado das CPR-Fs na ocorréncia de uma
Hipotese de Vencimento Antecipado Nao Automatico, deverd ser deliberada por
Titulares de CPR-Fs, observado o quérum previsto na Clausula 10.9 abaixo.

7.2.2. Ocorrendo qualquer das Hipdtese de Vencimento Antecipado Ndo Automatico,
o Agente de CPR-F devera convocar, no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da
data em que tomar conhecimento da sua ocorréncia, Assembleia Geral de Titulares de
CPR-Fs, a se realizar no prazo minimo previsto nos termos deste Termo de Emissao.

7.2.3. A Assembleia Geral devera deliberar pela declaragdo do vencimento antecipado
das CPR-Fs, observado os seguintes quoruns: (i) em primeira convocacao, 50%
(cinquenta por cento) mais um das CPR-Fs em circulagdo; e (ii) em segunda
convocacao, a maioria dos Titulares de CPR-Fs presentes na Assembleia Geral, desde
que estejam presentes Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 30% (trinta
por cento) das CPR-Fs em Circulacao.

7.2.4. Na hipdtese de ndo obtencdo do quérum de instalacio em segunda
convocagdo ou auséncia do quorum necessario para a deliberagdo em segunda
convocacao, o Agente de CPR-F nao devera declarar o vencimento antecipado dos
CPR-Fs.

7.2.5. Em caso de vencimento antecipado das CPR-Fs, a Emitente obriga-se a efetuar
o pagamento do Valor Nominal Unitario, acrescido da respectiva Remuneracao,
conforme o caso, calculada pro rata temporis desde a Data de Pagamento da
Remuneragdo imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste
Termo de Emisséao.

7.2.6. O pagamento dos valores mencionados na Clausula anterior, bem como de
quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emitente nos termos deste
Termo de Emiss&o, sera realizado em até 5 (cinco) Dias Uteis contados da comunicacdo
por escrito a ser enviada pelo Agente de CPR-F a Emitente, nos termos da Clausula
9.6.1 (xx) deste Termo de Emissdo, sob pena de a Emitente, em ndo o fazendo, ficar
obrigada, ainda, ao pagamento dos encargos moratoérios previstos na Clausula 4.10
acima.

CLAUSULA VIiI- OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMITENTE E DO AVALISTA
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8.1. A Emitente e o Avalista, conforme aplicavel, sem prejuizo das obriga¢des previstas na
regulamentacado aplicavel, adicionalmente se obrigam a:

(i) em relagdo a Emitente, fornecer ao Agente de CPR-F no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis apds o que ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de
término de cada exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, copia das demonstragdes
financeiras da Emitente auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com a legislacao vigente e com as regras emitidas pela CVM,
acompanhadas das notas explicativas e relatorio do Auditor Independente (“Demonstragdes
Financeiras da Emitente”);

(i) em relagdo a Avalista, disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores
e na pagina da CVM na rede mundial de computadores e, caso nado haja divulgacdo por esses
meios, fornecer ao Agente de CPR-F: (a) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis apds o que
ocorrer primeiro entre o decurso de 3 (trés) meses contados da data de término de cada
exercicio social ou a data da efetiva divulgacdo, cépia das demonstracbes financeiras
consolidadas do Avalista auditadas por auditor independente, relativas ao respectivo exercicio
social, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢bes e com as regras emitidas
pela CVM, acompanhadas das notas explicativas e relatério do Auditor Independente
(“Demonstragdes Financeiras Consolidadas Auditadas do Avalista”); e (b) no prazo de até 5
(cinco) Dias Uteis apds o que ocorrer primeiro entre o decurso de 45 (quarenta e cinco) dias
contados da data de término de cada trimestre de seu exercicio social (exceto pelo ultimo
trimestre de seu exercicio social) e a data da efetiva divulgacao, copia das demonstracdes
financeiras consolidadas do Avalista com revisdo limitada pelo auditor independente, relativas
ao respectivo trimestre, preparadas de acordo com a Lei das Sociedades por A¢des e com as
regras emitidas pela CVM (“Demonstracées Financeiras Consolidadas Revisadas do Avalista”,
sendo as Demonstra¢des Financeiras Consolidadas Auditadas do Avalista e as Demonstragdes
Financeiras Consolidadas Revisadas do Avalista, quando referidas indistintamente,
"Demonstracdes Financeiras Consolidadas do Avalista”);

(iii)  fornecer ao Agente de CPR-F: no prazo de até 10 (dez) Dias Uteis contados das datas
a que se refere o item (ii) acima, alineas (a) e (b), (a) declaracao, nos termos do Anexo | a este
Termo de Emissdo, firmada por representantes legais da Emitente, na forma de seu contrato
social, atestando (1) a ndo ocorréncia de qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado e a
inexisténcia de descumprimento de qualquer obrigacao prevista neste Termo de Emissdo; e
(2) que nao foram praticados atos em desacordo com seu estatuto social; (b) no prazo de até
2 (dois) Dias Uteis contados da data de ocorréncia, informacdes a respeito da ocorréncia de
(1) qualquer inadimplemento, pela Emitente, de qualquer obrigagado prevista neste Termo de
Emissdo; e/ou (2) qualquer Hipotese de Vencimento Antecipado; e (c) no prazo de até 10
(dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva solicitacdo, informacdes e/ou
documentos relativas a Emissao que venham a ser solicitados pelo Agente de CPR-F e desde
que solicitadas por autoridade competente;

(iv) preparar demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstragdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes,
conforme aplicavel, e com as regras emitidas pela CVM;
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(v) submeter suas demonstracdes financeiras a auditoria, por auditor registrado na CVM;

(vi)  fornecer ao Agente de CPR-F, em até 10 (dez) Dias Uteis todos os demais documentos
e informagdes que a Emitente se comprometeu a enviar aos Agentes de CPR-Fs ou que
venham a ser por este solicitado para cumprir determinagao estabelecida em regulamentagao
ou lei aplicavel, determinacdo de érgao regulatério, ou decorrente de decisdo judicial, ou em
prazo inferior, caso o Agente de CPR-F seja compelido em decorréncia de regulamentacao ou
lei aplicavel, determinacdo de 6rgdo regulatério ou decisdo judicial ou administrativa a
apresentar os documentos e informagdes acima mencionados;

(vii) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente de CPR-F na mesma data do seu recebimento,
mantendo-as disponiveis pelo periodo de 3 (trés) anos;

(viii) com relacao ao Avalista, manter vigente e atualizado o registro de emissor de valores
mobilidrios, na categoria A perante a CVM;

(ix) cumprir com todas as regulamentacdes da CVM, conforme aplicaveis, inclusive com
relacdo ao envio de documentos;

(x) cumprir, e fazer com que suas Controladas cumpram, as leis, regulamentos, normas
administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou instancias judiciais
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas
esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

(xi) cumprir, e fazer com que suas Controladas cumpram, incluindo seus respectivos
administradores e empregados agindo em nome e beneficio da Emitente e/ou do Avalista,
conforme o caso, bem como orientar o cumprimento a seus eventuais subcontratados, da Lei
n° 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme alterada, do Decreto n® 11.129, de 11 de julho
de 2022, do UK Bribery Act de 2010, conforme alterada, e do U.S. Foreign Corrupt Practices Act
de 1977, conforme alterada, e de outras normas aplicaveis que versem sobre atos de
corrupgao e atos lesivos contra a administragdo publica (“Legislacdo Anticorrupcao”), bem
como (a) manter politicas e procedimentos internos objetivando a divulgacdo e o integral
cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao; (b) dar pleno conhecimento da Legislacao
Anticorrupcao a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emitente e/ou com
o Avalista, conforme o caso, previamente ao inicio de sua atuagao; (c) abster-se de praticar
atos de corrupc¢ao e de agir de forma lesiva a administracdo publica, nacional e estrangeira,
no seu interesse ou para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de
qualquer ato ou fato que viole a Legislacdo Anticorrup¢do, comunicar imediatamente o Agente
de CPR-F, que podera tomar todas as providéncias que entender necessarias;

(xii) assegurar que os recursos liquidos obtidos com a Oferta ndo sejam empregados pela
Emitente em: (a) qualquer ato tipificado como uma infracdo a Legislagdo Anticorrupgéo e/ou
a Legislacdo Socioambiental (conforme definido abaixo) para o pagamento de contribui¢des,
presentes ou atividades de entretenimento ilegais ou qualquer outra despesa ilegal relativa a
atividade politica, (b) para o pagamento ilegal, direto ou indireto, a empregados ou

34



Docusign Envelope ID: 280F9FE9-C42E-47E8-85A8-09DED417B2F4

funcionarios publicos, partidos politicos, politicos ou candidatos politicos (incluindo seus
familiares), nacionais ou estrangeiros; (c) em acao destinada a facilitar uma oferta, pagamento
ou promessa ilegal de pagar, bem como ter aprovado ou aprovar o pagamento, a doagéo de
dinheiro, propriedade, presente ou qualquer outro bem de valor, direta ou indiretamente, para
qualquer “oficial do governo” (incluindo qualquer oficial ou funcionario de um governo ou de
entidade de propriedade ou controlada por um governo ou organizagdo publica internacional
ou qualquer pessoa agindo na funcao de representante do governo ou candidato de partido
politico) a fim de influenciar qualquer acdo politica ou obter uma vantagem indevida com
violagdo da lei aplicavel; (d) em quaisquer atos para obter ou manter qualquer negdcio,
transagdo ou vantagem comercial indevida; e (e) quaisquer atos que violem a Legislagcéo
Socioambiental;

(xiii) manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, em dia o pagamento de todas
as obrigagdes de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria,
ambiental e de quaisquer outras obrigacdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas
de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial e cujo descumprimento ndo possa causar
um Efeito Adverso Relevante.

(xiv) observar a legislacdo em vigor e cumprir, de forma regular e integral, na medida do
que for aplicavel a Emitente ou ao Avalista, conforme o caso, o disposto na legislacdo e
regulamentagdo trabalhista, previdenciaria e ambiental relacionadas (a) a Politica Nacional do
Meio Ambiente e as Resolucdes do Conselho Nacional do Meio Ambiente — CONAMA
(“Resolucdes CONAMA"), e as demais legislagdes e regulamentacdes ambientais supletivas;
(b) a crime ambiental; (c) a seguranca e a saude ocupacionais; e (d) aquelas que dizem
respeito a prevengdo e combate ao trabalho infantil, proveito criminoso da prostituicdo e
trabalho analogo ao escravo (“Legislacdo Socioambiental”), adotando as medidas e a¢des
preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e corrigir eventuais danos ambientais
apurados decorrentes da atividade descrita em seu objeto social, exceto em relacdo as
matérias relacionadas aos subitens (a) e (b) acima, desde que: (1) ndo tenham impacto
reputacional na Emitente e/ou no Avalista; e (2) que estejam sendo discutidas de boa-fé na
esfera judicial ou administrativa pela Emitente e/ou pelo Avalista, desde que tal discussao gere
efeito suspensivo com relagdo a exigibilidade da aplicacdo da referida norma, incluindo, mas
nao se limitando, a acordos firmados com o Ministério Publico (tais como termos de ajuste de
conduta - TAC;

(xv) manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, sempre validas, eficazes, em
perfeita ordem e em pleno vigor, todas as licencas, concessdes, autorizacdes, permissdes e
alvaras, inclusive ambientais, necessarias ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas
gue estejam em processo tempestivo de renovagao e cuja auséncia ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

(xvi) manter, e fazer com que suas Controladas mantenham, seguro para seus bens e ativos
relevantes, de acordo com as praticas que a Emitente e/ou o Avalista, conforme o caso, definir
conforme suas necessidades operacionais;
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(xvii) manter sempre validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
autorizagdes necessarias a celebragdo deste Termo de Emissao e ao cumprimento de todas as
obrigagdes aqui previstas, conforme aplicavel;

(xviii) contratar e manter contratados, as suas expensas, os prestadores de servi¢os inerentes
as obrigagdes previstas neste Termo de Emissdo, incluindo, mas ndo se limitando, o Agente
de CPR-F, o Banco Liquidante, o Escriturador e a Agéncia de Classificagdo de Risco;

(xix) manter contratada, durante a vigéncia dos CPR-F, a Agéncia de Classificacdo de Risco
para a emissao e atualizagcao anual da classificacdo de risco das CPR-F;

(xx) divulgar anualmente e permitir que a agéncia de classificagdo de risco divulgue
amplamente ao mercado os relatérios de tal classificacdo de risco das CPR-F, nos termos dos
Normativos ANBIMA;

(xxi) realizar o recolhimento de todos os tributos que incidam ou venham a incidir sobre as
CPR-Fs que sejam de responsabilidade da Emitente;

(xxii) realizar (a) o pagamento da remuneracdao do Agente de CPR-F, nos termos da Clausula
9.4 abaixo; e (b) desde que assim solicitado pelo Agente de CPR-F e observados os termos
deste Termo de Emissdo, o pagamento das despesas devidamente comprovadas incorridas
pelo Agente de CPR-F;

(xxiii) convocar Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para deliberar sobre qualquer das
matérias que sejam do interesse do Agente de CPR-F, no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis
contados da data em que referida assembleia deveria ser convocada, caso o Agente de CPR-
F deva fazer, nos termos da lei e/ou deste Termo de Emissdo, mas ndo o faga no prazo
aplicavel;

(xxiv) comparecer, por meio de seus representantes, a Assembleia Geral de Titulares de CPR-
Fs, sempre que solicitada; e

(xxv) exclusivamente em relacdo a Emitente, cumprir, conforme aplicavel, as obrigacdes
estabelecidas no artigo 89 da Resolucao CVM 160, quais sejam: (a) preparar demonstragdes
financeiras de encerramento de exercicio em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acbes e com a regulamentacdo da CVM; (b) submeter suas demonstracdes financeiras a
auditoria, por auditor registrado na CVM; (c) divulgar, até o dia anterior ao inicio das
negociagdes, as demonstracdes financeiras, acompanhadas de notas explicativas e do relatério
de um dos Auditores Independentes, relativas aos 3 (trés) Ultimos exercicios sociais
encerrados; (d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatorio dos auditores independentes dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social; (e) observar as disposi¢cdes da regulamentacdo especifica
da CVM no tocante ao dever de sigilo e vedagdes a negociacao; (f) divulgar a ocorréncia de
fatos relevantes, conforme regulamentacao especifica da CVM; (g) divulgar em sua pagina na
rede mundial de computadores o relatério anual e demais comunicagdes enviadas pelo
Agente de CPR-F na mesma data de seu recebimento, observada ainda o disposto no inciso
“d” acima; (h) divulgar os atos societarios de emissdo de cédulas de produto rural que venham
a ser ofertadas publicamente; e (i) divulgar o termo de emissdo de cédulas de produto rural
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gue venham a ser ofertadas publicamente e seus eventuais aditamentos, observado que, para
os itens “c”, “d", "f", "h" e "i", as informagdes deverdo ser divulgadas também na pagina da
rede mundial de computadores da Emitente (https://ri.dex.co/informacoes-ao-

mercado/duratex-florestal/ ).

8.2. Para os fins deste Termo de Emissdo, considera-se um “Efeito Adverso Relevante”
qualquer evento que impega a realizacao dos negdcios da Emitente, do Avalista e/ou de suas
Controladas Relevantes, podendo afetar (i) de forma adversa e relevante os negocios, a
situacdo financeira da Emitente, do Avalista e de suas Controladas Relevantes; e/ou (ii) de
forma adversa a capacidade de pagamento da Emitente e/ou do Avalista das obrigacdes
decorrentes das CPR-Fs.

CLAUSULA IX - AGENTE DE CPR-F
9.1. Nomeacao

9.1.1. Como condicao essencial da Emissdo, estipulada no exclusivo interesse da
Emitente e da comunhdo dos Titulares de CPR-Fs (e, portanto, em detrimento de
qualquer Titular de CPR-F individualmente), o Agente de CPR-F &, por meio deste
instrumento, nomeado, contratado e constituido como o Unico e exclusivo mandatario
da comunhdo dos Titulares de CPR-Fs, nos termos dos artigos 653 e seguintes do
Codigo Civil e, como tal, devera agir em respeito a decisdo colegiada dos Investidores
nos termos e qudruns aqui estabelecidos.

9.2. Aderéncia dos Investidores

9.2.1. Sem prejuizo das disposi¢cdes constantes da Clausula 9.6 abaixo, ao se tornar
Titular das CPR-Fs, incluindo ao adquirir CPR-Fs no mercado secundario, o Investidor
reconhece que estara vedado de individualmente e sem considerar as decisbes
tomadas no ambito de uma Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, usar de qualquer
medida extrajudicial ou judicial para tutelar seus direitos e/ou direitos dos demais
Titulares de CPR-F, respondendo, inclusive, pelas perdas e danos causados a Emitente
e/ou aos demais Titulares de CPR-Fs por atos praticados em desacordo com essa
disposicao.

9.2.2. O Agente de CPR-F podera nos termos previstos neste Instrumento e em
respeito as decisdes dos Investidores tomadas em Assembleia Geral, adotar as medidas
administrativas e judiciais necessarias a preservagao dos interesses dos Titulares de
CPR-Fs, podendo, entre outros, constituir advogado para representar os Titulares de
CPR-Fs em juizo ou fora dele, inclusive com poderes para ajuizar agdes, propor medidas
administrativas, requerer e alegar o que convier, contestar, reconvir, recorrer, transigir,
desistir, renunciar, dar e receber quitagdo, apresentar notificacbes, outorgar
procuracdes ou substabelecimentos, empregando no exercicio da fun¢édo o cuidado e
a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na administracao de
seus proprios bens.
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9.3.

Declaracoes
9.3.1. O Agente de CPR-F declara que, neste ato, sob as penas da lei:

(i) é instituicdo financeira devidamente organizada, constituida e existente sob a
forma de sociedade por acdes, de acordo com as leis brasileiras;

(i) estd devidamente autorizado e obteve todas as autorizacGes, inclusive,
conforme aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a
celebragdo deste Termo de Emissao e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui
previstas, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais, societarios,
regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(iii)  o(s) representante(s) legal(is) do Agente de CPR-F que assina(m) este Termo de
Emissdo tem/tém poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do
Agente de CPR-F, as obrigacBes aqui previstas e, sendo mandatario(s), tem/tém os
poderes legitimamente outorgados, estando o(s) respectivo(s) mandato em pleno
vigor;

(iv)  acelebragdo, os termos e condi¢des deste Termo de Emissao e o cumprimento
das obrigacbes previstas (a) nao infringem o Estatuto Social do Agente de CPR-F; (b)
nao infringem qualquer contrato ou instrumento do qual o Agente de CPR-F seja parte
e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; (c) ndo infringem qualquer
disposicdo legal ou regulamentar a que o Agente de CPR-F e/ou qualquer de seus
ativos esteja sujeito; e (d) ndo infringem qualquer ordem, deciséo ou sentenca
administrativa, judicial ou arbitral que afete o Agente de CPR-F e/ou qualquer de seus
ativos;

(v) nao ter qualquer impedimento legal, para exercer a fungdo que lhe é conferida;

(vi) aceita a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e as
atribui¢bes previstas na legislacao especifica e neste Termo de Emissao;

(vii) conhece e aceita, integralmente, o presente Termo de Emissdo, bem como
todas as suas Clausulas e condicdes;

(viii) ndo tem nenhuma ligacdo com a Emitente que o impeca de exercer suas
funcoes;

(ix) esta devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente de CPR-F, nos
termos da regulamentagao aplicavel vigente;

(x) este Termo de Emissdo constitui uma obrigacgdo legal, valida, vinculativa e eficaz
do Agente de CPR-F, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

(xi) nao tem conhecimento da existéncia de qualquer acdo judicial, procedimento
administrativo ou arbitral, inquérito ou outro tipo de investigagdo governamental que
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possa vir a causar impacto substancial e adverso sobre os seus negdcios ou suas
obrigacdes, nos termos deste Termo de Emissao;

(xii) atua ou atuou em outras emissdes de valores mobiliarios da Emitente e/ou de
sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo
econdmico da Emitente, conforme listadas a seguir:

. Debéntures
Tipo

Emissor ‘ Dexco S.A.

Valor R$ 1.200.000.000,00
Quantidade 120.000
Remuneracéo [ 108,0000% CDI
Emissado ‘ 22

Série Unica

Data de Emiss3o [17/05/2019
Vencimento ‘ 17/05/2026
Inadimplemento no
Periodo

(CETELIEN Sem Garantias

Adimplente

Tipo ‘ Debéntures
Emissor ‘ Dexco S.A.

Valor [ R$ 1.500.000.000,00
Quantidade [1.500.000
Remuneracao CDI + 0,5300 %
Emissao ‘ 3
Série [ Unica

Data de Emisséo [15/10/2025
Vencimento ‘ 15/10/2031
Inadimplemento no

Periodo Adimplente
[CETETNED Sem Garantias

(xiii) aceita a obrigacdo de acompanhar, a partir da ciéncia, a ocorréncia das
Hipoteses de Vencimento Antecipado, descritos neste Termo de Emisséao.

9.3.2. O Agente de CPR-F exercera suas funcdes a partir da data de assinatura deste
Termo de Emissao ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo
permanecer no exercicio de suas fungdes até a Data de Vencimento ou, caso ainda
restem obrigagdes da Emitente, nos termos deste Termo de Emissdo, inadimplidas
apos a Data de Vencimento, até que todas as obriga¢des da Emitente, nos termos deste
Termo de Emissdo, sejam integralmente cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva
substituicdo, conforme disposto na Clausula 9.4 abaixo.
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9.4.

Remuneracao do Agente de CPR-F

9.4.1. Serdo devidos pela Emitente ao Agente de CPR-F honorarios pelo desempenho
dos deveres e atribuicdes que lhe competem, na presente Emissdo, nos termos da
legislacdo e regulamentacao aplicaveis e deste Termo de Emissao, correspondentes a:

(i) uma parcela de implantacdo no valor de R$ 9.000,00 (nove mil reais), devida até
o 5° (quinto) Dia Util contado da data de assinatura deste Termo de Emiss3o;

(i) parcelas anuais no valor de R$ 9.000,00 (nove mil reais), sendo a primeira
parcela devida no mesmo dia do vencimento da parcela “(i)” acima do ano subsequente
e as demais no mesmo dia dos anos subsequentes; e

(iii) caso aplicavel, serdo devidas ao Agente de CPR-F, parcelas de R$ 800,00
(oitocentos reais) por cada verificacdo de indices financeiros, devidas até o 5° (quinto)
Dia Util contado da verificaco.

9.4.2. A remuneracdo dos Agente de CPR-F serd devida mesmo apds o vencimento
final das CPR-Fs, caso o Agente de CPR-F ainda esteja exercendo atividades inerentes
a sua funcdo em relagdo a Emissdo/Oferta. A parcela de honorarios descrita no item (i)
da Clausula 9.4.1 acima sera devida ainda que a Emissdo/Oferta seja descontinuada, a
titulo de estruturagdo e implantacao (abort fee), devendo o pagamento ser realizado
até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicacao do cancelamento da Emissao/Oferta.

9.4.3. As parcelas citadas na Clausula 9.4.1 acima poderao ser faturadas por qualquer
empresa do grupo econdmico, incluindo, mas ndo se limitando, a Vértx Servicos
Fiduciarios Ltda., inscrita no CNPJ n°® 17.595.680/0001-36.

9.4.4. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Titulares de CPR-
Fs, ou de reestruturacdo das condi¢des das CPR-Fs ap0s liquidagdo da Oferta ou da
participacdo em reunides ou conferéncias telefonicas, depois da liquidagdo da Oferta,
bem como atendimento as solicitacbes extraordinarias, ou celebracao de aditamentos
ou instrumentos legais relacionados a Emissao/Oferta, sera devida, ao Agente de CPR-
F, uma remuneracdo adicional equivalente a R$ 800,00 (oitocentos reais) por homem-
hora dedicado as atividades relacionadas a Emissdo/Oferta, a ser paga no prazo de 5
(cinco) dias apds a entrega, pelo Agente de CPR-F, a Emitente do relatério de horas.
Para fins de conceito de Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, engloba-se todas as
atividades relacionadas a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs e ndao somente a
analise da minuta e participacdo, presencial ou virtual, da mesma. Assim, nessas
atividades, incluem-se, mas nao se limitam a, (i) analise de edital; (ii) participacdo em
calls ou reunides; (iii) conferéncia de quérum de forma prévia a referida Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs; (iv) conferéncia de procuragdo de forma prévia a referida
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs; (v) analise de aditivos e contratos decorrentes
de referida Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs; (vi) execucao das garantias (se
houver); (vii) participacdo em reunides internas ou externas ao escritério do Agente de
CPR-F, formais ou virtuais com a Emitente e/ou Titulares de CPR-Fs e/ou assessores
legais; e (viii) implementacdo das consequentes decisdes tomadas nos eventos acima.
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Para fins de esclarecimento, “relatdrio de horas” € o material a ser enviado pelo Agente
de CPR-F com a indicagdo da tarefa realizada (por exemplo, analise de determinado
documento ou participacao em reunido), do colaborador do Agente de CPR-F, do
tempo empregado na fungao e do valor relativo ao tempo.

9.4.5. As parcelas citadas nas Clausulas 9.4.1 e 9.4.4 acima serdo reajustadas pela
variagdo positiva do IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua
utilizagdo, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento,
até as datas de pagamento seqguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso
aplicavel.

9.4.5.1. A remuneracdo do Agente de CPR-F sera acrescida (i) do Imposto
Sobre Servicos de Qualquer Natureza — ISS; (ii) da Contribuicdo para o
Programa de Integracao Social - PIS; (iii) da Contribuicdo para o Financiamento
da Seguridade Social — COFINS; (iv) da Contribuicdo Social sobre o Lucro
Liquido — CSLL; (v) do Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF e (vi) de
quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneragdo devida
ao Agente de CPR-F, nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

9.4.6. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em
atraso ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do
débito, bem como a juros moratérios de 1% (um por cento) ao més, incidente desde a
data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

9.4.7. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente de CPR-F venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Titulares de CPR-Fs, deverdo ser, sempre que possivel, previamente
aprovadas e adiantadas pelos Titulares de CPR-Fs e, posteriormente, conforme previsto
em lei, ressarcidas pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-Fs conforme o caso. Tais
despesas a serem adiantadas pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-Fs,
correspondem a depositos, custas e taxas judiciarias nas acdes propostas pelo Agente
de CPR-F ou movidas em face do Agente de CPR-F, enquanto representante da
comunhao dos Titulares de CPR-Fs. Os honorarios de terceiros e de sucumbéncia em
ac¢oes judiciais serdao igualmente suportados pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-
Fs, bem como a remuneracdao do Agente de CPR-F na hipotese de a Emitente
permanecer em inadimpléncia com relacdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente de CPR-F solicitar garantia dos Titulares
de CPR-Fs para cobertura do risco de sucumbeéncia.

9.4.8. Nao havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente de CPR-F, a titulo
de prestacao de servigos, exceto se tal valor tiver sido pago incorretamente.

9.4.9. Despesas. A remuneragdo do Agente de CPR-F ndo inclui despesas
consideradas necessarias ao exercicio da funcdo de Agente de CPR-F durante a
implantacao e vigéncia do servico, as quais serdo cobertas pela Emitente ou pelos
Titulares de CPR-Fs conforme o caso, mediante pagamento das respectivas cobrangas,
acompanhadas dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da
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Emitente ou mediante reembolso, apds, sempre que possivel, prévia aprovacao, quais
sejam: publicagdes em geral, notificagdes, extracdo de certiddes, despesas cartorarias,
fotocépias, digitalizacdes, envio de documentos, viagens, alimentacdo e estadias,
despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou
assessoria legal do Agente de CPR-F na qualidade de representante da comunhéao dos
Titulares de CPR-Fs.

9.4.10.0 ressarcimento a que se refere a Clausula 9.4.7 acima sera efetuado em até 5
(cinco) Dias Uteis ap6s a realizacdo da respectiva prestacdo de contas & Emitente e do
envio de copia dos respectivos comprovantes de pagamento.

9.4.11.0 crédito do Agente de CPR-F por despesas incorridas para proteger direitos e
interesses ou realizar créditos dos Titulares de CPR-Fs, que ndo tenha sido saldado na
forma prevista nas Clausulas 9.4.7 e 9.4.10 acima, sera acrescido a divida da Emitente,
tendo preferéncia na ordem de pagamento, sendo certo que hipétese de a Emitente
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo
superior a 30 (trinta) dias, o Agente de CPR-F podera solicitar garantia dos Titulares de
CPR-Fs para cobertura do crédito do Agente de CPR-F.

9.4.12.0 Agente de CPR-F ndo antecipara recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissdo, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e
antecipados pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-Fs, conforme o caso.

Substituicao

9.5.1.1. Nas hipoteses de auséncia ou impedimentos temporarios, renincia,
liquidacao, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na fungdo de
Agente de CPR-F, sera realizada, dentro do prazo maximo de 30 (trinta) dias contado
do evento que a determinar, Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs para a escolha
do novo Agente de CPR-F desta Emissdo, a qual podera ser convocada pelo proprio
Agente de CPR-F a ser substituido, pela Emitente, pelos Titulares de CPR-Fs que
representem, no minimo, 10% (dez por cento) das CPR-Fs em Circulagdo ou pela CVM.

9.5.2. Na hipotese de a convocacao referida na Clausula 9.5.1.1 acima ndo ocorrer em
até 15 (quinze) dias antes do término do prazo acima citado, cabera a Emitente efetua-
la no Dia Util imediatamente posterior ao 15° (décimo quinto) dia antes do término do
prazo antes referido. A substitui¢do ndo implicara em remuneragdo ao novo agente de
CPR-F superior a remuneracao avencada neste Termo de Emissao.

9.5.3. Na hipotese de nao poder o Agente de CPR-F continuar a exercer as suas
funcdes por circunstancias supervenientes ao previsto neste Termo de Emissdo, devera
este comunicar, imediatamente, por escrito, o fato a Emitente e aos Titulares de CPR-
Fs, mediante convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, solicitando sua
substituicao.

9.5.4. E facultado aos Titulares de CPR-Fs, apds a Data de Emissdo, proceder a
substituicado do Agente de CPR-F e a indicagdo de seu substituto, em Assembleia Geral
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9.6.

de Titulares de CPR-Fs especialmente convocada para esse fim, nos termos deste
Termo de Emisséao.

9.5.5. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente de CPR-F, o substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente de CPR-F, em todos os seus termos e
condicdes, sendo que a 12 (primeira) parcela anual devida ao substituto sera calculada
pro rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua funcdo como Agente
de CPR-F desta Emissdo. Esta remuneracao podera ser alterada de comum acordo entre
a Emitente e o Agente de CPR-F substituto, desde que previamente aprovada pelos
Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

9.5.6. O Agente de CPR-F iniciard o exercicio de suas funcdes a partir da data do
presente Termo de Emissdo ou, no caso de Agente de CPR-F substituto, no dia da
celebracdo do correspondente aditamento a este Termo de Emissao, devendo
permanecer no exercicio de suas funcdes até a sua efetiva substituicdo ou até o integral
cumprimento das obrigacdes da Emitente previstas neste Termo de Emissao, conforme
aplicavel.

Deveres
9.6.1. Constituem deveres e atribuicdes do Agente de CPR-F:

(i) exercer suas atividades com boa-fé, transparéncia e lealdade para com os
Titulares de CPR-Fs;

(i) representar os interesses dos Titulares de CPR-Fs, nos termos deste Termo de
Emissao;

(ili) tomar todas as providéncias necessarias para que os Titulares de CPR-Fs,
representados pelo Agente de CPR-F, realizem seus créditos, observado o disposto
neste Termo de Emissao;

(iv)  proteger os direitos e interesses dos Titulares de CPR-Fs, empregando no
exercicio da funcdo o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma
empregar na administracdo de seus proprios bens;

(v) responsabilizar-se, integralmente, pelos servicos contratados, nos termos da
legislacao vigente;

(vi)  renunciar a funcdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou
de qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da
Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, para deliberar sobre sua substituicao;

(vii) conservar, em boa guarda, toda a documentacao relativa ao exercicio de suas
funcdes;
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(viii) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a consisténcia das informacdes
contidas neste Termo de Emissao, diligenciando no sentido de que sejam sanadas as
omissdes, as falhas ou os defeitos de que tenha conhecimento;

(ix) diligenciar, junto a Emitente, para que este Termo de Emissdo bem como seus
respectivos aditamentos, sejam registrados nos érgdaos competentes, adotando, no
caso de omissdo da Emitente, as medidas previstas em lei e neste Termo de Emissao;

(x) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacdo das informacdes
obrigatorias pela Emitente, alertando os Titulares de CPR-Fs no Relatério Anual, acerca
de eventuais inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(xi) opinar sobre a suficiéncia das informacdes constantes das propostas de
modificacdes nas condicdes das CPR-Fs;

(xii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidbes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios
de Protesto, das Varas do Trabalho, Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza
a sede ou o domicilio da Emitente;

(xiii) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emitente, cujo
custo devera ser arcado pela Emitente ou pelos Titulares de CPR-F, conforme o caso,
nos termos previstos neste Termo de Emissao;

(xiv) convocar, quando necessario, a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs,
mediante anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, no jornal de publicacdo
aplicavel, respeitadas outras regras relacionadas a publicacdo constantes da Lei das
Sociedades por Ac¢des e deste Termo de Emissao, as expensas da Emitente;

(xv) comparecer a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs a fim de prestar as
informagdes que lhe forem solicitadas;

(xvi) elaborar relatério anual destinado aos Titulares de CPR-Fs, o qual devera conter,
ao menos, as seguintes informacdes:

cumprimento, pela Emitente, das suas obrigacdes de prestacdo de informacdes
periodicas, indicando as inconsisténcias ou as omissdes de que tenha conhecimento;

(a) alteraces estatutarias ocorridas no periodo, com efeitos relevantes
para os Titulares de CPR-Fs;

(b) quantidade de CPR-Fs emitidas, em circulacdo e o saldo cancelado do
periodo;

(c) resgate, amortizagdo, conversdo, repactuagdo e pagamento da
Remuneragao realizados no periodo;

(d) relacio dos bens e dos valores eventualmente entregues a sua
administracao, quando houver;
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(e) cumprimento de outras obrigacbes assumidas pela Emitente, neste
Termo de Emissao;

) existéncia de outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou
privadas, realizadas por sociedade coligada, controlada, controladora ou
integrante do mesmo grupo da Emitente em que tenha atuado, no mesmo
exercicio, como Agente de CPR-F no periodo, bem como os dados sobre tais
emissoes; e

(9) declaracao sobre a nao existéncia de situacao de conflito de interesses
que impeca o Agente de CPR-F a continuar no exercicio de suas fungdes.

(xvii) divulgar, aos Titulares de CPR-Fs, em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://vortx.com.br), o relatério de que trata o item (xvi) acima, no
prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio social da
Emitente, bem como enviar, a Emitente, para divulgacdo na forma prevista em
regulamentacdo especifica;

(xviii) manter atualizada a relacdo dos Titulares de CPR-Fs e seus enderecos,
mediante, inclusive, gestdes perante a Emitente, o Escriturador, o Banco Liquidante e a
B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste item, a Emitente e os
Titulares de CPR-Fs, mediante subscricdo, integralizagdo ou aquisicdo das CPR-Fs,
expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3 a
atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente de CPR-F, inclusive a divulgacao,
a qualguer momento, da posigao de CPR-Fs e seus respectivos Titulares de CPR-Fs;

(xix) fiscalizar o cumprimento das Clausulas constantes deste Termo de Emissao,
especialmente daquelas que impdem obriga¢des de fazer e de nao fazer;

(xx) comunicar os Titulares de CPR-Fs a respeito de qualquer inadimplemento, pela
Emitente, de obrigacSes financeiras assumidas neste Termo de Emissao, incluindo as
obrigac¢des relativas a garantias e a Clausulas destinadas a proteger o interesse dos
Titulares de CPR-Fs e que estabelecem condi¢Ses que ndo devem ser descumpridas
pela Emitente, indicando as consequéncias para os Titulares de CPR-Fs e as
providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis
contados da ciéncia, pelo Agente de CPR-F, do inadimplemento;

(xxi) acompanhar, em cada data de pagamento, através de confirmacgdo junto a
Emitente, o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado
neste Termo de Emissao; e

(xxii) disponibilizar o prego unitario (assim entendido como o Valor Nominal Unitario,
acrescido da Remuneragdo), calculado pela Emitente, aos investidores e aos
participantes do mercado, por meio de sua central de atendimento e/ou de seu website
(https://vortx.com.br).

9.6.2. Os atos ou manifesta¢des, por parte do Agente de CPR-F, que criarem
responsabilidade para os Titulares de CPR-Fs e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes
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10.1.

para com eles, somente serdo validos quando assim previamente deliberado pelos
Titulares de CPR-Fs, reunidos em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

9.6.3. A atuacdo do Agente de CPR-F limita-se ao escopo previsto neste Termo de
Emissao, ficando o Agente de CPR-F, portanto, isento, sob qualquer forma ou pretexto,
de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacao e da
regulamentacao aplicaveis e das obriga¢des assumidas no presente Termo de Emissao,
salvo em relacdo a eventuais prejuizos decorrentes de sua atuagdo com culpa ou dolo.

9.6.4. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente de CPR-F, o Agente de CPR-F
assumira que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emitente ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude
ou adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo
de documentos societarios da Emitente, que permanecerdo sob obrigacédo legal e
regulamentar da Emitente elabora-los, nos termos da legislagao aplicavel.

9.6.5. O Agente de CPR-F ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de
qualquer fato da emissdo que seja de competéncia de definigado pelos Titulares de CPR-
Fs, comprometendo-se tdo somente a agir em conformidade com as instru¢des que
Ilhe forem transmitidas pelos Titulares de CPR-Fs. Neste sentido, o Agente de CPR-F
nao possui qualquer responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos
decorrentes do estrito cumprimento das orientacbes dos Titulares de CPR-Fs a ele
transmitidas conforme definidas pelos Titulares de CPR-Fs e reproduzidas pela
Emitente, independente de eventuais prejuizos que venham ser causados em
decorréncia disto aos Titulares de CPR-Fs ou a Emitente.

Atribuicoes Especificas

9.7.1. No caso de inadimplemento de quaisquer condi¢des da Emissdao, o Agente de
CPR-F deve usar de toda e qualquer medida prevista em lei ou neste Termo de Emissao
para proteger os direitos ou defender os interesses dos Titulares de CPR-Fs, cujas
despesas serdo arcadas nos termos acima previstos.

CLAUSULA X - ASSEMBLEIA GERAL DE TITULARES DE CPR-FS

Nos termos do artigo 421 e seguintes do Codigo Civil e da Lei da Liberdade Econdmica,

fica desde ja certo e ajustado entre os Titulares de CPR-Fs que o exercicio de todo e qualquer
direito decorrente deste Termo de Emissdo sera realizado exclusivamente de forma colegiada
entre os Titulares de CPR-Fs, observados os termos, condi¢des e procedimentos estabelecidos
nesta Clausula X.

10.2. Os Titulares de CPR-Fs poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral,
inclusive de modo parcial ou totalmente digital, a fim de deliberarem sobre matéria de
interesse da comunhdo dos Titulares de CPR-Fs (“Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs”),
nos termos desta Clausula X.

10.2.1.0s procedimentos previstos nesta Clausula X serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Titulares de CPR-Fs, a serem realizadas conforme disposto na Clausula 10.2.
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10.2.2.As Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs poderdo ser convocadas pelo
Agente de CPR-F, pela Emitente, ou por Titulares de CPR-Fs que representem, no
minimo, 10% (dez por cento) das CPR-Fs em Circulagdo, ou pela CVM.

10.2.3.Ademais, o Agente de CPR-F se compromete a convocar a Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs no caso da ocorréncia de quaisquer uma das Hipoteses de
Vencimento Antecipado previstos neste Termo de Emissdo, bem como na hipotese
prevista neste Termo de Emissao.

10.3. A convocacao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs far-se-a mediante edital
publicado por 3 (trés) vezes, com a antecedéncia de 08 (oito) dias, para primeira convocacao
e, de 5 (cinco) dias para a segunda convocacao, no jornal de publicagdo aplicavel. Na hipoétese
de ndo instalacdo da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs em primeira convocagao, devera
ocorrer nova convocacgao por meio da publicacdo de novo edital que devera informar, além
da ordem do dia, o local, a data e a hora em que a Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs
sera realizada em segunda convocacao.

10.4. A Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs instalar-se-a, em primeira convocagdo com
a presenca dos Titulares de CPR-Fs que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais 1 (uma) das CPR-Fs em Circulagdo e, em segunda convocagdo, com qualquer niUmero.

10.5. Independentemente das formalidades previstas na legislacdo e na regulamentacao
aplicavel e neste Termo de Emissdo, sera considerada regularmente instalada a Assembleia
Geral de Titulares de CPR-Fs a que comparecem todos os Titulares de CPR-Fs, sem prejuizo
das disposicbes relacionadas aos quéruns de deliberacdo estabelecidos neste Termo de
Emissao.

10.6. A presidéncia e secretaria de cada Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs cabera a
pessoa eleita pela maioria dos Titulares de CPR-Fs, ou aquele que for designado pela CVM.

10.7. O Agente de CPR-F, a Emitente e/ou os Titulares de CPR-Fs poderdo convocar
representantes da Emitente, ou de quaisquer terceiros, para participar das Assembleias Gerais
de Titulares de CPR-Fs, sempre que a presenca de qualquer dessas pessoas for relevante para
a deliberagdo da ordem do dia.

10.8. Cada CPR-F em Circulacdo correspondera a um voto, sendo admitida a constituicao de
mandatarios.

10.9. Asdeliberagdes em Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs serdo tomadas pelos votos
favoraveis de Titulares de CPR-Fs em Circulacdo que representem, em primeira convocacao,
no minimo 50% (cinquenta por cento) mais 1 (um) das CPR-Fs em Circulacdo, ou, em segunda
convocagao, por Titulares de CPR-Fs que representem a maioria das CPR-Fs presentes, desde
que presentes, no minimo, 5% (cinco por cento) das CPR-Fs em Circulagdo, exceto as
deliberagdes em Assembleias Gerais que:

(a) impliquem (i) na alteracdo da Remuneracao ou Amortizacao das CPR-Fs, ou de

suas datas de pagamento, (ii) na alteracdo da Data de Vencimento das CPR-Fs; (iii)
alteragdes das Hipdteses de Vencimento Antecipado, da Oferta de Liquidagdo
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Antecipada, das condi¢des ou hipoteses de Liquidagdo Antecipada Facultativa,
Liquidacao Antecipada por Evento Tributario e da Amortizagdo Extraordinaria das CPR-
Fs; (iv) em alteragdes a esta Clausula; e/ou (v) a ndo adocdo de qualquer medida
prevista em lei ou neste Termo de Emissdo que vise a defesa dos direitos e interesses
dos Titulares de CPR-Fs em Circulacdo, que dependerdo de aprovacao dos votos
favoraveis de 2/3 (dois tercos) das CPR-Fs em Circulacdo, em primeira ou segunda
CONvVoCacgao;

(b) forem convocadas para deliberar a respeito (i) da declaragdo de uma Hipdtese
de Vencimento Antecipado Ndo Automatico das CPR-Fs e, consequentemente do
resgate antecipado obrigatério das CPR-Fs, ou (ii) a respeito da renlncia de direitos
ou perdao temporario (waiver), que dependerdo: (1) em primeira convocacao, de
aprovacgao dos votos favoraveis da maioria dos Titulares de CPR-Fs em Circulacao; ou
(2) em segunda convocagdo, de aprovacdo dos votos favoraveis da maioria dos
Titulares de CPR-Fs presentes na Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs, desde que
estejam presentes Titulares de CPR-Fs que representam, no minimo, 30% (trinta por
cento) dos Titulares de CPR-Fs em Circulacao.

10.10. As deliberagdes tomadas pelos Titulares de CPR-Fs, em Assembleias Gerais de Titulares
de CPR-Fs, no ambito de sua competéncia legal, observados os quéruns previstos neste Termo
de Emissdo, serdo consideradas validas e eficazes, vinculardo a Emitente e obrigardo todos os
Titulares de CPR-Fs, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de
Titulares de CPR-Fs ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Titulares de
CPR-Fs, devendo ser divulgado o resultado da deliberacdo dos Titulares de CPR-Fs, na forma
da regulamentacdo da CVM, no prazo maximo de 5 (cinco) dias corridos contados da
realizacao da Assembleia Geral de Titulares de CPR-Fs.

10.11. O Agente de CPR-F devera comparecer as Assembleias Gerais de Titulares de CPR-Fs e
prestar, aos Titulares de CPR-Fs, as informagdes que Ihe forem solicitadas.

10.12. Para efeito da constituicdo do quorum de instalacédo e/ou de deliberacdo a que se
refere este Termo de Emissdo, serdo consideradas “CPR-Fs em Circulacdo” todas as CPR-Fs
subscritas e integralizadas, nao resgatadas, excluidas as CPR-Fs mantidas em tesouraria pela
Emitente, aquelas que sejam de titularidade de empresas controladas ou coligadas pela
Emitente (diretas ou indiretas), controladoras (ou grupo de controle) da Emitente, sociedades
sob controle comum, acionistas, administradores da Emitente, incluindo, mas nao se limitando
a, pessoas direta ou indiretamente relacionadas a qualquer das pessoas anteriormente
mencionadas.

10.13. Fica desde ja certo e ajustado entre as Partes que se aplica as Assembleias Gerais de
Titulares de CPR-Fs, no que couber, o disposto na Lei das Sociedades por Acdes, sobre a
assembleia geral de acionistas.

10.14. Os Titulares de CPR-F, por meio da subscricdo ou aquisicao das CPR-Fs, desde j3,
expressam sua concordancia com as deliberacdes de Titulares de CPR-Fs tomadas de acordo
com as disposi¢des previstas nesta Clausula X.
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10.14.1. Fica, desde j3, dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Titulares
de CPR-Fs para deliberar sobre: (i) a correcdo de erros, erros grosseiros, de digitagdo
ou aritméticos; (ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente
permitidas, nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao, inclusive para fins
de refletir o Valor Total da Emissdo e a quantidade de CPR-Fs apds o procedimento de
colocacao; (iii) alteragdes a quaisquer documentos da Emissdao em razao de exigéncias
formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA; ou (iv) em virtude da atualizagdo dos
dados cadastrais das Partes, tais como alteracao na razao social, endereco e telefone,
entre outros, desde que as alteracdes ou correcdes referidas nos itens (i), (ii), (iii) e (iv)
acima nao possam acarretar qualquer prejuizo aos Titulares de CPR-Fs ou qualquer
alteracdo no fluxo das CPR-Fs, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa
adicional para os Titulares de CPR-Fs.

10.14.2. Nao obstante a dispensa da realizacao da Assembleia Geral de Titulares
de CPR-Fs para deliberar sobre as matérias indicadas na Clausula 10.14.1 acima, as
Partes permanecerdo obrigadas a tomar todas as providéncias, bem como elaborar,
celebrar e registrar todos os documentos necessarios para fins de correcdo de erros
nado materiais ou alteragdo aos documentos da Emissdo, nas hipdteses previstas nos
itens (i) a (iv) da Clausula 10.14.1 acima.

CLAUSULA XI - DECLARAGOES E GARANTIAS DA EMITENTE E DO AVALISTA

11.1. A Emitente e o Avalista, conforme aplicavel, declaram, de forma individual, ao Agente
de CPR-F, nesta data, que:

(i) em relacdo a Emitente, tem legitimidade para Emissdo das CPR-Fs, nos termos do art.
2°, inciso |, da Lei 8.929;

(i) em relacdo a Emitente, é produtora rural devidamente organizada sob a forma de
sociedade empresaria limitada, constituida e existente de acordo com as leis brasileiras,
estando apta a emissao de CPR-Fs;

(iii) em relacao ao Avalista, € sociedade devidamente organizada, constituida e existente
sob a forma de sociedade por a¢des, de acordo com as leis brasileiras, com registro de emissor
de valores mobiliarios perante a CVM, categoria A;

(iv) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebracao deste Termo
de Emissdo e ao cumprimento de todas as obriga¢des aqui previstas e a realizagdo da Emissao
e da Oferta das CPR-Fs, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatérios e de terceiros necessarios para tanto;

(v) seus representantes legais que assinam este Termo de Emissao tém, conforme o caso,
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emitente e do Avalista, as
obrigacdes aqui previstas e, sendo mandatarios, tém os poderes legitimamente outorgados,
estando os respectivos mandatos em pleno vigor;
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(vi) este Termo de Emissdo e as obrigagdes aqui previstas constituem obrigag¢des licitas,
validas, vinculantes e eficazes da Emitente e do Avalista, exequiveis de acordo com os seus
termos e condigoes;

(vii) exceto pelo disposto na Clausula | acima, nenhuma aprovacao, autorizagao,
consentimento, ordem, registro ou habilitagdo de ou perante qualquer instancia judicial, érgao
ou agéncia governamental ou o6rgdo regulatério se faz necessario a celebracdo e ao
cumprimento deste Termo de Emissao e a realizagdo da Emissao e da Oferta das CPR-Fs;

(viii) a celebragdo, os termos e condigdes deste Termo de Emissdo e o cumprimento das
obrigagdes aqui previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta dos CPR-Fs (@) ndo infringem
o contrato social da Emitente ou o estatuto social do Avalista; (b) ndo infringem qualquer
contrato ou instrumento do qual a Emitente ou o Avalista seja parte e/ou pelo qual qualquer
de seus ativos esteja sujeito; (c) nao resultardo em (1) vencimento antecipado de qualquer
obrigacao estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emitente ou o Avalista
seja parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (2) rescisdo de qualquer
desses contratos ou instrumentos; (d) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus ou gravame,
judicial ou extrajudicial, sobre qualquer ativo da Emitente ou do Avalista; (e) ndo infringem
qualquer disposicao legal ou regulamentar a que a Emitente e/ou qualquer de seus ativos
esteja sujeito; e (f) ndo infringem qualquer ordem, decisdo ou sentenca administrativa, judicial
ou arbitral que afete a Emitente, o Avalista e/ou qualquer de seus ativos;

(ix) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes deste Termo de
Emissdo, e ndo ocorreu e nao existe, na presente data, qualquer Hipdtese de Vencimento
Antecipado;

(%) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e apuracdo da
taxa DI, e a forma de calculo da Remuneracao foi acordada por livre vontade da Emitente, em
observancia ao principio da boa-fé;

(xi) o Formulario de Referéncia do Avalista, observada sua data-base, foi elaborado de
acordo com as normas pertinentes, incluindo as normas da CVM e (a) contém todas as
informacoes relevantes necessarias ao conhecimento, pelos investidores, do Emitente, de suas
Controladas, e de suas atividades e situacdo econémico-financeira, dos riscos inerentes as suas
atividades, e quaisquer outras informacdes relevantes; (b) ndo contém declaracdes ou
informacoes falsas, inconsistentes, imprecisas, insuficientes ou desatualizadas, na data em que
forem prestadas; e (c) ndo contém omissdes de fatos relevantes;

(xii) as Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emitente e as Demonstracdes
Consolidas do Avalista relativas aos exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2024,
2023 e 2022 representam corretamente a posicdo patrimonial e financeira consolidada da
Emitente e do Avalista naquelas datas e para aqueles periodos e foram devidamente
elaboradas em conformidade com a legislacdo vigente e com as regras emitidas pela CVM;

(xiii) desde a data das mais recentes Demonstracdes Financeiras Consolidadas da Emitente,
nao houve qualquer Efeito Adverso Relevante, inclusive nas Controladas Relevantes;
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(xiv) observado o disposto nos itens (xv) e (xvi) abaixo, cumpre todas as leis, regulamentos,
normas administrativas e determinagdes dos 6rgaos governamentais, autarquias ou tribunais,
aplicaveis a conducdo de seus negdcios e que (a) sejam relevantes para a execugao das
atividades da Emitente e/ou do Avalista e a manutengdo de suas propriedades; ou (b) cujo
descumprimento pela Emitente e/ou pelo Avalista possa resultar em um Efeito Adverso
Relevante;

(xv) observado o disposto nos itens (xvi) abaixo, (a) nao utiliza na conducao de suas
atividades trabalho infantil e/ou analogo ao de escravo, (b) ndo adota acdes que incentivem
a prostituicdo; (c) ndo pratica discriminacdo de raga e género; (d) ndo fere os direitos dos
silvicolas; (e) os trabalhadores da Emitente e do Avalista estdo devidamente registrados nos
termos da legislacdo em vigor, exceto na medida em que a auséncia de tal registro ndo possa
causar um Efeito Adverso Relevante ou impacto reputacional na Emitente e/ou no Avalista; (f)
cumpre as obrigagdes decorrentes dos respectivos contratos de trabalho e da legislacao
trabalhista e previdenciaria em vigor em especial com relacdo aos seus projetos e atividades
de qualquer forma beneficiados pela Emissdo, exceto na medida em que eventual
descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante ou impacto reputacional na
Emitente e/ou no Avalista; e (g) ndo pratica qualquer ato ou adota qualquer medida capaz de
ocasionar crime ao meio ambiente;

(xvi) observado o disposto nos itens (xv) acima, cumpre a Legislacdo Socioambiental, exceto
em relacao as matérias relacionadas a Politica Nacional do Meio Ambiente, as Resolucdes do
CONAMA, bem como as demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas, desde
que (a) estejam sendo discutidas de boa-fé na esfera judicial ou administrativa pela Emitente
e/ou pelo Avalista, e (b) tal discussdo gere efeito suspensivo com relacao a exigibilidade da
aplicacdo da referida norma, incluindo, mas nao se limitando, a acordos firmados com o
Ministério Publico (tais como termos de ajuste de conduta — TAC);

(xvii) esta, assim como suas Controladas, em dia com o pagamento de todas as obriga¢des
de natureza tributaria (municipal, estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, ambiental e
de quaisquer outras obriga¢cdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé
nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo descumprimento ndo possa causar um Efeito
Adverso Relevante;

(xviii) possui, assim como suas Controladas, validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno
vigor todas as licencas, concessdes, autorizacdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
necessarias ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam em processo
tempestivo de renovacao ou cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xix) nao foi condenada definitivamente na esfera judicial ou administrativa (a) por questdes
trabalhistas envolvendo as matérias referidas nos incisos “a” a "d” do item (xv) acima; (b) por
descumprimento de legislacdo ou regulamentacdao ambiental que configure crime contra o
meio ambiente; ou (c) por descumprimento de legislagdo ou regulamentacao ambiental que
nao configure crime contra o meio ambiente e que possa gerar um Efeito Adverso Relevante
ou impacto reputacional para a Emitente e/ou para o Avalista;
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(xx) cumpre e faz com que suas Controladas cumpram, incluindo seus respectivos
empregados, agindo em nome e beneficio da Emitente ou do Avalista, bem como orienta o
cumprimento a seus eventuais subcontratados, da Legislacdo Anticorrupcao, na medida em
que (a) mantém politicas e procedimentos internos objetivando a divulgagdo e o integral
cumprimento da Legislagdo Anticorrupcao; (b) da pleno conhecimento da Legislagdo
Anticorrupcao a todos os profissionais que venham a se relacionar com a Emitente ou com o
Avalista, previamente ao inicio de sua atuacao; (c) se abstém de praticar atos de corrupcao e
de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e estrangeira, no seu interesse ou
para seu beneficio, exclusivo ou ndo; e (d) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato
que viole a Legislagdo Anticorrupcao, comunicara imediatamente o Agente de CPR-F;

(xxi) inexiste, inclusive em relagdo as suas Controladas, descumprimento de qualquer
disposicao contratual, legal ou de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou
qualquer processo, judicial, administrativo ou arbitral e, no seu melhor conhecimento,
inquérito ou qualquer investigacdo governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (a)
que possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (b) visando a anular, alterar, invalidar,
questionar ou de qualquer forma afetar este Termo de Emissao;

(xxii) o registro de emissor de valores mobiliarios, na categoria A, do Avalista esta atualizado
perante a CVM; inexiste qualquer situacao de conflito de interesses que impeca o Agente de
CPR-F de exercer plenamente suas funcdes.

CLAUSULA XII - DISPOSICOES GERAIS

12.1. Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes deste Termo de
Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de qualquer
direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente de CPR-F e/ou aos Titulares de CPR-
Fs, em razdo de qualquer inadimplemento da Emitente, prejudicara o exercicio de tais direitos,
faculdades ou remédios, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia aos mesmos
ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird nova¢do ou modificacdo de
quaisquer outras obrigagdes assumidas, pela Emitente, neste Termo de Emissdo, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso.

12.2. A Emitente arcara com todos e quaisquer custos da Emisséo, inclusive: (i) decorrentes
da Emissdo, incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3; (ii) de registro e de
publicacao de todos os atos necessarios a Emissao, tais como as Aprovagdes Societarias; e (iii)
pelas despesas com a contratacao de Agente de CPR-F, do Banco Liquidante e do Escriturador.

12.3. Caso qualquer das disposicdes deste Termo de Emissdo venha a ser julgada ilegal,
invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposicdes ndo afetadas por tal julgamento,
comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituirem a disposicao afetada por outra que,
na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.4. A Emitente reconhece que o presente Termo de Emissao constitui titulo executivo
extrajudicial, nos termos do artigo 784, inciso Ill, e § 4°, da Lei n.° 13.105, de 16 de marco de
2015, conforme alterada ("Cdédigo de Processo Civil”), e do artigo 4° da Lei 8.929.
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12.5. Exceto se de outra forma especificamente disposto neste Termo de Emissdo, os prazos
estabelecidos no presente Termo de Emissdo serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Cédigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

12.6. Comunicagoes

12.6.1.Quaisquer notificacbes, instrugdes ou comunicagdes a serem realizadas por
quaisquer das Partes, em virtude deste Termo de Emissao, deverdo ser encaminhadas
para os seguintes enderecos:

Se para a Emitente:

DURATEX FLORESTAL LTDA.

Av. Paulista, n®1938, 9° andar — Bairro Bela Vista

CEP 01.310-942S&0 Paulo — SP

At.: Sr. Tadeu Tavares Martins e Sra. Karina Morishita Cichini
E-mail: tadeu.martins@dex.co / karina.morishita@dex.co

Se para o Agente de CPR-F:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° andar

CEP 05.425-020

Sao Paulo - SP

At.: Eugénia Souza

E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificacao
de ativos) / vxinforma@vortx.com.br (para liberacao de acesso ao sistema e/ou
cumprimento de obrigacdes

Se para o Avalista:

DEXCO S.A.

Av. Paulista, n®1938, 9° andar — Bairro Bela Vista

CEP 01.310-942

S&do Paulo — SP

At.: Sr. Tadeu Tavares Martins e Sra. Karina Morishita Cichini
E-mail: tadeu.martins@dex.co / karina.morishita@dex.co

Se para o Escriturador:

ITAU CORRETORA DE VALORES S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima 3500, 3° andar, parte, Itaim Bibi
CEP 04.538-132

S&do Paulo — SP

At.: André Sales | Overland Ferreira

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br
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Se para o Banco Liguidante:

ITAU UNIBANCO S.A.

Pracga Alfredo Egydio de Souza Aranha, n° 100, Torre Olavo Setubal, Parque
Jabaquara

CEP 04.344-902

Sao Paulo - SP

At.: André Sales | Overland Ferreira

E-mail: escrituracaorf@itau-unibanco.com.br

Se para a B3:

B3 S.A. - BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Praca Antonio Prado, n° 48, 6° andar

CEP 01010-901, Sao Paulo/SP

At.: Superintendéncia de Ofertas de Titulos Corporativos e Fundos - SCF
Telefone: (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

12.6.2.As notificacbes, as instrucdes e as comunicacoes referentes a este Termo de
Emissdo serao consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com “aviso
de recebimento” expedido pela Empresa Brasileira de Correios, ou por telegrama nos
enderecos acima indicados. As comunica¢des enviadas por correio eletrOnico serdo
consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento seja
confirmado por meio de recibo emitido pelo remetente (recibo emitido pela maquina
utilizada pelo remetente).

12.6.3.A mudanca de qualquer dos enderecos acima indicados devera ser
imediatamente comunicada as demais Partes, pela Parte que tiver seu endereco
alterado.

12.6.4.Com a excecdo das obrigacbes assumidas com formas de cumprimento
especificas, incluindo, mas ndo se limitando as demonstracdes financeiras, o
cumprimento das obrigagdes pactuadas neste Termo de Emissao e nos demais
documentos da Emissao referentes ao envio de documentos e informacgdes periodicas
ao Agente de CPR-F ocorrera exclusivamente através da plataforma digital “VX
Informa”, disponibilizada pelo Agente de CPR-F em sua pagina na rede mundial de
computadores (https://vortx.com.br). Para a realizacdo do cadastro, € necessario
acessar a pagina https://portal.vortx.com.br/register e solicitar o acesso ao sistema "VX
Informa”: Plataforma digital disponibilizada pelo Agente de CPR-F em seu website
(https://vortx.com.br), para comprovacao do cumprimento das obriga¢cdes assumidas
neste instrumento referentes ao envio de documentos e informacdes periodicas
relativas a essa operagao.
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12.7. As Partes declaram, muatua e expressamente, que este Termo de Emisséo foi celebrado
respeitando-se os principios de probidade e de boa-fé, por livre, consciente e firme
manifestagdo de vontade das Partes e em perfeita relacdo de equidade.

12.8. As Partes consentem, de maneira livre, esclarecida e inequivoca, com a utilizacdo de
seus dados pessoais para a realizacdo da operacgao de crédito ora estabelecida, nos termos e
propésitos contidos nos Documentos da Oferta, autorizando, expressamente, desde ja, o
compartilhamento destas informag¢des com as partes envolvidas.

12.9. As Partes poderdo assinar o presente Termo de Emissdo por meio eletronico, sendo
consideradas validas apenas as assinaturas eletronicas realizadas por meio de certificado
digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-Brasil, nos termos
da Medida Provisdria n° 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes reconhecem, de forma
irrevogavel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficacia da assinatura por
certificado digital, para todos os fins de direito.

12.9.1.Este Termo de Emissado produz efeitos para todas as Partes a partir da data nela
indicada, ainda que uma ou mais Partes realizem a assinatura eletrénica em data
posterior. Ademais, ainda que alguma das Partes venha a assinar eletronicamente este
Termo de Emissao em local diverso, o local de celebracdo deste Termo de Emissao é,
para todos os fins, a cidade de Sado Paulo, estado de Sdo Paulo, conforme abaixo
indicado.

12.9.2.Este Termo de Emissdo é irrevogavel e irretratavel e obriga suas Partes e seus
respectivos sucessores e cessionarios autorizados.

12.9.3.0 presente Termo de Emissdo constitui o acordo integral entre as Partes e
substitui qualquer entendimento anterior entre Partes.

12.10. Este Termo de Emisséo é regido pelas leis da Republica Federativa do Brasil.

12.11. Fica eleito o foro da cidade de S&do Paulo, estado de Sdo Paulo, para dirimir quaisquer
duvidas ou controvérsias oriundas deste Termo de Emissdao, com renuncia a qualquer outro,
por mais privilegiado que seja.

E, por estarem assim certas e ajustadas, as Partes firmam este Termo de Emisséo,
eletronicamente, dispensada a assinatura por testemunhas, na forma do paragrafo 4° do
artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil.

Séo Paulo, 12 de novembro de 2025.
(assinaturas na proxima pdgina)

(restante da pdgina intencionalmente deixado em branco)
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(Pdgina de Assinaturas dos “Termos e Condicbes da 19 (Primeira) Emissdo de Cédulas de Produto
Rural com Liquidag@o Financeira, Escriturais, em Série Unica, com Garantia Fidejusséria, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico de Distribuicdo, da Duratex Florestal
Ltda.”)

DURATEX FLORESTAL LTDA.
Emitente

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

Agente de CPR-F

DEXCO S.A.

Avalista
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ANEXO |

MINUTA DE DECLARAGCAO DE CUMPRIMENTO DE OBRIGAGCOES
S&o Paulo, [datal.

A VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4 © andar

CEP 05.425-020

Sao Paulo — SP

At: Eugénia Souza

Ref.: Declaragdo de cumprimento de obrigacdes da 19 (primeira) emissdo de Cédulas de Produto
Rural com Liquidag@o Financeira da Duratex Florestal Ltda.

DURATEX FLORESTAL LTDA., sociedade empresaria limitada, sem registro de emissor de
valores mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM"), com sede na cidade
de S3o Paulo, estado de Sao Paulo, na Av. Paulista, n® 1938, 9° andar, Bela vista, CEP 01.310-
200, inscrita no Cadastro Nacional de Pessoas Juridicas do Ministério da Fazenda (“CNPJ") sob
0 n°® 43.059.559/0001-08, com seus atos constitutivos registrados perante a Junta Comercial
do estado de Sao Paulo ("JUCESP") sob o NIRE 35227975871, neste ato representada na forma
do seu contrato social ("Emitente”), vem, por meio desta declaracdo, no ambito da sua 12
(primeira) emissao de cédulas de produto rural com liquidacao financeira, em série Unica, para
distribuicdo publica, no rito de registro automatico de distribuicdo, emitidas nos termos do
"Termos e Condicées da 19 (Primeira) EmissdGo de Cédulas de Produto Rural com Liquidacdo
Financeira, Escriturais, em Série Unica, com Garantia Fidejusséria, para Distribuicdo Publica, sob
0 Rito de Registro Automadtico de Distribuicao, da Duratex Florestal Ltda.”, celebrado entre a
Emitente, a VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., na
qualidade de Agente de CPR-F e a Dexco S.A., na qualidade de avalista, em 12 de novembro
de 2025 ("Termo de Emissao”), declarar expressamente, para os devidos fins, que ao final [do
periodo de [trés/seis/nove] meses encerrado em [31/30] de [marco/junho/setembro] de [ano]/
do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de [ano]:

a) nao ocorreu qualquer Hipdtese de Vencimento Antecipado (conforme definido no
Termo de Emissdao) e nao ocorreu o descumprimento de qualquer obrigacdo prevista no
Termo de Emissao; e

b) nao foram praticados atos em desacordo com o contrato social da Emitente.

[local], [data].

DURATEX FLORESTAL LTDA.
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